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PANORAMA GENERAL

La economia no muestra sefales claras de un impulso importante en el corto plazo.
Los prondsticos de crecimiento se mantuvieron practicamente sin cambio.

Los especialistas corrigieron a la baja su estimacioén de inflacién.

La preocupacion se centra en las politicas instrumentadas por el presidente Trump.
Las expectativas de crecimiento para este y el siguiente afio continuaran siendo
limitadas.
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LAS EXPECTATIVAS SIGUEN DEBILITADAS

Los crecientes niveles de incertidumbre y el debilitamiento de los indicadores
macroecondmicos son evidencia de que la economia no muestra sefales claras de un
impulso importante en el corto plazo, manteniendo los niveles de confianza empresarial
en actitud cautelosa.

En la encuesta mas reciente sobre las expectativas de los especialistas del sector
privado que publico el Banco de México, los pronosticos de crecimiento se mantuvieron
practicamente sin cambio, aunque predomina una tendencia descendente.

Para 2026 el pronostico promedio de crecimiento del PIB para el presente aio se ubico
en 1.07%, lo que significé una marginal correccién a la baja respecto al 1.09% de la
encuesta previa.

Para 2027 la percepcion fue similar, toda vez que el prondstico de crecimiento paso de
1.78% a 1.76%. Para 2028 la correccion igualmente fue a la baja, aunque en este caso
fue menor al ubicarse en 1.89%, solo una centésima por debajo de la estimacion previa.

Evidentemente, esto no refleja la expectativa de una recuperacion importante de la
actividad productiva en los siguientes afos. Incluso, el prondstico de crecimiento
promedio para los préoximos diez afios esta en 1.92%, porcentaje inferior al avance
promedio de 2.0% de los ultimos 32 afos.
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Después del repunte de la inflacion generado principalmente en la evolucion de los
precios del indicador no subyacente, donde se concentro el efecto de la combinacion
del aumento de los precios de productos agropecuarios y la incidencia de factores
estacionales como los aumentos de la energia eléctrica ante el inicio de las tarifas de
temporada célida en diversas ciudades del pais, tal parece que la inflacién general
comienza a moderar su ritmo de avance. Esto podria estar respondiendo principalmente
a la evolucion de los precios del indicador subyacente, que al no contemplar los precios
mas volatiles da una imagen mas clara de la evolucion de los precios en la economia.
En este caso su ritmo de avance también se ha moderado, aunque se percibe cierta
resistencia a la baja.

En este contexto las expectativas de los especialistas del sector privado respecto al
comportamiento de la inflacion comienzan a corregirse a la baja.

Para el 2026 el pronéstico promedio de los especialistas considera que la inflacion
general concluira el ano en 4.21% y la inflacion subyacente en 4.17%. No obstante, en
ambos casos se mantiene fuera de la meta del Banco de México de una inflacién de
3% +/- 1 punto.
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Las expectativas de un deébil crecimiento aumentan la preocupacién en materia de
empleo formal. El prondstico de los especialistas considera que para este afio el
numero de trabajadores afiliados al IMSS aumente en solo 294 mil. Para 2027 mejora
el entorno laboral al prever que el total de registros en el IMSS se incremente en 374
mil.

En cuanto a la percepcion del entorno econdmico, si bien se observan mejoras, la
opinion de los especialistas sigue siendo cautelosa: El 65% de las respuestas
consideran que actualmente la economia esta peor que hace un ano. El 76% sefala
que el clima de negocios en los proximos 6 meses se mantendra igual o empeorara,
mientras que el 53% aun considera que la coyuntura actual es un mal momento para
invertir.

En este entorno los expertos consideran que entre las incertidumbres para hacer
negocios en el pais estan los factores de la politica sobre comercio exterior, resaltando
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que el T-MEC no se renové automaticamente. Sin embargo, debe sefalarse que el
tratado continuara vigente y que, en el esquema de revisiones anuales que se puso en
marcha, el gobierno debe buscar que nuestro pais tenga los aranceles mas reducidos
en comparacion con el resto de los paises.

De acuerdo con los especialistas, dentro de los factores internos que también podrian
obstaculizar el ritmo de crecimiento sobresalen los problemas de inseguridad publica.

Es claro que las expectativas de crecimiento para este afio no son muy alentadoras y
se complican aun mas al tener que enfrentar retos como las politicas comerciales
instrumentadas por los Estados Unidos.

Por lo anterior, las autoridades mexicanas deberan redoblar esfuerzos para reducir el
efecto negativo de los factores mencionados, con el objetivo de fortalecer el ambiente
de negocios como incentivo para la inversidon productiva.

La preocupacion ahora se centra, principalmente, en las politicas instrumentadas por el
presidente Trump, que no privilegian la cooperacion mundial. La incertidumbre
generada por este entorno se puede convertir en una importante limitante del
crecimiento, como ya lo consideran los especialistas.

En esta situacion, las expectativas de crecimiento para este y el siguiente afo
continuaran siendo limitadas.
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