Analisis Fconomico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

Junio 29, 2026
PANORAMA GENERAL

» Laeconomia inicio el segundo trimestre con algunas sefales de recuperacion, aunque
no hay indicios claros de que esta dinamica se mantenga en los siguientes meses.

CONTENIDO » En un ambiente de exceso de regulaciones y altos costos para operar dentro del
marco legal, la actividad informal se ha fortalecido en los ultimos afios.

Panorama » Diversos factores contribuyen a la informalidad: regulaciéon engorrosa y excesiva, asi

general como crecientes costos laborales.

» Mientras no existan los incentivos para participar en la actividad formal, la economia
seguira atrapada en un ambiente de bajo crecimiento y reducida productividad.

Economia

CRECIENTE INFORMALIDAD
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financieros Si bien es cierto que la economia inici6 el segundo trimestre con algunas sefiales de
semanales recuperacion, aun no hay indicios claros de que esta dinamica se pueda mantener en los

siguientes meses. De acuerdo con el INEGI, en abril el indicador global de la actividad
econdmica (IGAE) registré un aumento mensual de 1.2%, que ademas de superar su
estimacién oportuna que preveia un avance de 1.0%, fue su mayor incremento mensual
desde marzo del 2021. Sin embargo, el propio instituto prevé que durante mayo la
actividad econdmica se mantuvo sin cambio, lo que implica que la inversion y el consumo
mantienen signos de debilidad.

INDICADOR GLOBAL DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA (IGAE)
(SERIE DESESTACIONALIZADA 2013=100)

LSYOMON

VARIACION % ANUAL

1.1

Y Y PP T
En un entorno de crecimiento reducido y un ambiente de incertidumbre que inhibe la
inversion, junto con la falta de incentivos para la creacion de nuevas empresas y el mejor
desempenio de las existentes y en adicion a un ambiente de exceso de regulaciones y
altos costos para operar dentro del marco legal, la actividad informal se ha fortalecido en
los ultimos afios.

Las cifras mas recientes del Censo Econdmico generado por el INEGI muestran que en
2023 del total de unidades economicas registradas en el pais 64.3% eran informales.
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Con informacion mas reciente el INEGI reporta que en el ultimo trimestre del 2025 la
economia informal supera ya el 25% del total del valor agregado en la economia.

Asimismo, recientemente el INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta de
Ocupacion y Empleo (ENOE) correspondiente a mayo, dentro de los cuales indica que
el total de la poblacion considerada en edad de trabajar, es decir mayor a 15 afios, sumo
105.1 millones de personas, lo que significé un aumento, respecto al mismo mes del afio
pasado de 1 millén 409 mil personas. A su interior, la Poblacion Econdmicamente Activa
(PEA) sumé 62.1 millones de personas, equivalente a un aumento anual de 460.1 mil
individuos. A su vez, de la PEA total, 60.4 millones se reportaron como ocupados, 437
mil mas que un ano antes. Sin embargo, respecto al mes previo, la poblaciéon ocupada
se redujo en 194.6 mil individuos.

En este universo de resultados sobresale y preocupa que, del total de la poblacion
ocupada reportada, 33.4 millones laboraban en la informalidad, es decir, 424 mil mas
que un afo antes. Esto implica que el 55.2% del total de las personas ocupadas no tiene
acceso al sistema formal de seguridad social. Esto refleja la complejidad para crear
empleos formales de calidad.

En este contexto, la economia informal, que es un fendbmeno que por mucho tiempo ha
sido una alternativa tanto para un gran numero de empresas, principalmente micro, que
buscan operar fuera de un costoso sistema tributario y laboral, asi como para personas
con necesidad de una fuente de recursos para el sustento familiar, se fortalece
rapidamente.

Diversos factores contribuyen a ello. Sobresale una regulacion engorrosa y excesiva que
complica la entrada y salida de los mercados, especialmente en los ambitos estatal y
municipal que, en buena medida puede ser por temas de corrupcion, que desincentiva
la participacion de empresas y personas en la formalidad. Otro incentivo para
permanecer en la informalidad es no pagar impuestos.

Pero posiblemente uno de los factores mas relevantes que inhiben la participacion de las
empresas en la formalidad, son los crecientes costos laborales que tienen que enfrentar
a través del esquema de cuotas patronales al sistema de seguridad social (aportaciones
al IMSS, al Infonavit y a las cuentas individuales de retiro en el SAR) que llegan a
representar el 30% del salario base de cotizacién, afectando en mayor medida a las micro
y pequefias empresas. Aunado a esto existen otros costos adicionales como el aguinaldo
y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

Es evidente que existe un entorno complejo que encarece e inhibe la creacion de
empleos formales, que impulsa, por ende, la informalidad y aun asi los legisladores
proponen reformas que incrementan significativamente los costos de contratacion.

En este caso se encuentra el aumento en el numero de dias de vacaciones y la reduccion
de la jornada laboral a 40 horas, medidas que sin duda encarecen el empleo formal.
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Mientras no existan los incentivos necesarios para participar en la actividad formal, la
economia seguira atrapada en un ambiente de bajo crecimiento y reducida productividad.

Para estimular la formalidad es fundamental reducir sus costos de cumplimiento. Seria
esencial eliminar tramites engorrosos y reducir los tiempos de respuesta aprovechando
los avances de las plataformas digitales, junto con incentivos fiscales a través de
regimenes tributarios equitativos y faciles de cumplir. Pero especialmente se debe
asegurar que las contribuciones al fisco redundaran en un beneficio general para la
poblacién como puede ser el acceso a un sistema de seguridad social eficiente, uno
educativo de calidad, asi como beneficios en materia de seguridad publica e

infraestructura.

Esto podria ayudar a establecer un ambiente de confianza y posiblemente, a la decisién

de participar en la formalidad.
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México

El INEGI informdé que durante abril el
indicador global de Ila actividad
econdmica (IGAE) registré un avance
mensual de 1.2% superando su
estimacion oportuna que anticipaba un
avance de 1.0%. Esto permitié que en su
comparacion anual el IGAE creciera
2.2%, superando el avance de 1.4% de
su estimacion oportuna. Las actividades
primarias tuvieron una caida mensual de
0.4%, pero un avance anual de 4.7%. Las
actividades secundarias crecieron 2.1%
en el mes, mientras que en términos
anuales lo hicieron en 1.8%. Por su parte,
las actividades terciarias aumentaron
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0.7% mensual, de tal manera que en su
comparaciéon anual crecieron 2.4%.
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El INEGI inform6 que durante la primera
quincena de junio los precios al
consumidor registraron una disminucién
de 0.11%, lo que significo su tercera baja
consecutiva. Este resultado respondio,
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principalmente, al efecto estacional
proveniente de la disminucidén quincenal
de 1.14% en los precios del subindice no
subyacente, en especial por la baja de
2.65% en los precios de productos
agropecuarios, que respondieron
principalmente a la disminucion de 5.24%
en los precios de frutas y verduras, donde
los precios del jitomate bajaron 23.98%
en la quincena. Por su parte, el subindice
subyacente de precios, que refleja con
mayor claridad la tenencia de la inflacion
al excluir los precios mas volatiles de la
economia, reportd un incremento
quincenal de 0.19%, como resultado de
un alza de 0.27% en los precios de
servicios y de 0.11% en los de
mercancias. De esta manera, en su
comparacion anual los precios al

consumidor aumentaron 3.55%, su
menor alza desde la primera quincena de
noviembre de 2025. La inflacién anual
subyacente fue de 4.12%, en este caso la
menor desde la segunda quincena de
mayo de 2025. Sin embargo, aun muestra
seflales de resistencia a la baja. La
inflacion anual no subyacente fue de
1.61%.
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Estados Unidos

De acuerdo con la tercera revision del
Departamento de Comercio, durante el
primer trimestre del ano el Producto
Interno Bruto crecié a una tasa anualizada
de 2.1%, superando tanto su segunda
estimacion como el prondstico del
mercado, que en ambos casos era un
avance de 1.6%. El gasto en consumo
personal aumentd 0.5%, lo que significo
una cifra inferior al 1.4% de su segunda
estimacion. Por su parte, la inversion
privada crecié 7.9%, superando su
estimacion previa de 7.0%. En el caso de
las exportaciones se observd un

incremento de 10.9%, mientras que las
importaciones se elevaron 11.8%. El
gasto publico aumenté 4.4%,
manteniéndose sin cambios respecto a su
segunda estimacion.

CEESP 0~
E.U.A.: PRODUCTO INTERNO BRUTO
(VARIACION % ANUALIZADA)

L T T T T T |
2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: Departamento de Comercio.

CENTRO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DEL SECTOR PRIVADO, A. C. Lancaster No. 15. Col. Judrez, 06600, D. F. Tel. 5229 1100.

Internet: www.ceesp.org.mx

ACTIVIDAD ECONOMICA, Tomo i, ANALISIS ECONOMICO EJECUTIVO, Junio 2026. Certificado de licitud de titulo No. 6919 y de
licitud de contenido No. 8011 de la Comisidon Calificadora de Publicaciones y Revistas llustradas, Certificado de Reserva 04-
1998-070220420000-102. Distribuido por el Centro de Estudios Econémicos del Sector Privado, A. C.

© DERECHOS RESERVADOS Prohibida su reproduccidn total o parcial.


http://www.cce.org.mx/ceesp

