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PANORAMA GENERAL

» Sorpresivo repunte muestra la actividad industrial durante abril.
» Registra su mayor avance mensual desde marzo del 2021.

El mejor desempefio de la actividad industrial respondié a un repunte en la
construccion.

» La actividad industrial aun muestra signos de debilidad.

La revision o renegociacion del T-Mec sigue siendo una de las principales
preocupaciones de las empresas.

REPUNTA LA PRODUCCION INDUSTRIAL EN ABRIL

Sorpresivo repunte muestra la actividad industrial durante abril, lo que podria
considerarse el inicio de un mejor desempefio de la actividad productiva y, por ende, la
posibilidad de una mejora en el ritmo de crecimiento econémico.

Sin embargo, es importante sefialar que este comportamiento se concentra en pocas
ramas productivas, lo que significa que no todo el aparato productivo muestra
necesariamente resultados positivos.

En principio, los datos del INEGI indican que en abril la produccion industrial registré un
crecimiento mensual de 2.1%, lo que significé su mayor avance desde marzo del 2021.
De esta manera, en su comparacion anual la produccion industrial regresa a terreno
positivo al reportar un incremento de 1.8%, después de dos meses consecutivos a la
baja.
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El mejor desempefio de la actividad industrial en abril respondié principalmente a un
repunte en la actividad de la construccidn que registré un incremento mensual de 7.6%
y uno anual de 10.2%.

Este comportamiento reflejé en mayor medida el avance mensual de 9.2% y uno anual
de 13.6% en la edificacion, que contempla la construccién de casas, departamentos,
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edificios de oficinas, hospitales, escuelas, centros comerciales e instalaciones
industriales.

En linea con lo anterior, los trabajos especializados de la construccion, que integran la
cimentacion, demolicion, instalacion de sistemas eléctricos e hidraulicos, pintura,
acabados y preparacién del terreno, tuvieron un incremento mensual de 3.0% y uno
anual de 2.7%.

Por el contrario, la construccion de obras de ingenieria civil, que es basicamente
infraestructura, se contrajo a una tasa mensual de 0.2% y anual de 0.4%. En este caso
es importante tener en cuenta que el gasto en inversién fisica del sector publico que se
dedica a infraestructura acumula una caida anual de 18.4% en el periodo enero-abril.

La produccion manufacturera, por su parte, reportdé un aumento mensual de 1.2%,
aunque esto no fue suficiente para evitar que en términos anuales reportara una caida
de 0.3%.

El avance mensual de la manufactura respondié al aumento en doce de las veintiun
ramas que la integran resaltando, dada su mayor participacion relativa, el aumento de
2.5% en la fabricacion de equipo de transporte y de 2.4% en la fabricacién de equipo
de computacion, comunicacion, medicion y de otros equipos, componentes vy
accesorios electronicos, ramas que tienen una relacion importante con la exportacion
de mercancias. A pesar de estos resultados, no fue posible impedir que ambas ramas
se mantuvieran en terreno negativo en cuanto a su comparacién anual, toda vez que
reportaron caidas de 0.5% y 1.7%, respectivamente. En cuanto a su variacion anual,
solo cuatro ramas reportaron variaciones positivas.

PRODUCCION MANUFACTURERA
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En el caso de la mineria se observa una disminucion mensual de 0.7% durante abril,
aunque respecto al mismo mes del afio pasado se registré un incremento de 3.4%.

Por su parte, la generacion, transmision y distribucién de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas por ductos al consumidor final registré una caida mensual de 0.3% y
una anual de similar magnitud.
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La actividad industrial del pais aun muestra signos de debilidad en la mayoria de sus
actividades. Un entorno de incertidumbre, sobre todo por la revisidon o renegociacion
del T-Mec sigue siendo una de las principales preocupaciones de las empresas.

México

De acuerdo con el reporte del INEGI, los
indicadores de inflacion moderaron su
ritmo de crecimiento. Durante mayo los
precios al consumidor disminuyeron a
una tasa mensual de 0.21%, porcentaje
que ademas de representar su primera
disminucién en los ultimos dos afios,
también superd la estimacion de los
especialistas que anticipaban una baja de
0.1%. Este comportamiento tuvo su
origen en el efecto proveniente de la
disminucién mensual de 1.65% en el
indicador de precios no subyacente,
respondiendo en mayor medida a la baja
de 2.98% en los precios de energéticos,
principalmente por la disminucion de
17.88% en los precios de la electricidad
tras el inicio de las tarifas de temporada
calida. Por su parte el indicador de

precios subyacente registré un aumento
mensual de 0.22%, impulsado por un
incremento de 0.16% en los precios de
mercancias y de 0.29% en los de
servicios. Con estos resultados la
inflacion anual se ubico en 3.94%, con lo
que se situé dentro del rango estimado
por el Banco de México de 3% +/- 1 punto
porcentual. La inflacién subyacente anual
fue de 4.19%, y la no subyacente de
3.10%.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
en mayo los precios al consumidor
aumentaron 0.5%, en linea con la
expectativa del mercado. Durante el mes
el indice de alimentos aumentd 0.2%,
mientras que el de energia lo hizo en
3.9%, impulsado por el incremento de
7.0% en los precios de las gasolinas. Al
excluir alimentos y energia, el indicador de
precios subyacente aumenté 0.2%,
ligeramente por debajo del prondstico del
mercado que anticipaba un aumento de
0.3%. En su comparacion anual el

indicador general de precios aumento
4.2%, mientras que el indicador
subyacente lo hizo en 2.8%.
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