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PANORAMA GENERAL

» Se confirma el debilitamiento de la actividad econémica durante el primer trimestre del
ano.

» El menor dinamismo de la actividad econémica respondio, principalmente, al débil
desempenio de las actividades secundarias.

» Las actividades terciarias también moderan su desempefio, posiblemente por un menor
dinamismo del consumo.

> El entorno de debilitamiento de la economia contribuyé para que Moody’s bajara su
calificacion para México.

CAE EL PIB EN EL PRIMESR TRIMESTRE

De acuerdo con los resultados del INEGI se confirma el debilitamiento de la actividad
econdmica durante el primer trimestre del presente afno al reportar que el Producto
Interno Bruto (PIB) registré una caida trimestral de 0.6%, porcentaje que si bien es
inferior a su estimacién oportuna que anticipaba una reduccion de 0.8%, contrasta con
el pronéstico promedio de los especialistas que preveia un avance de 0.1%.

De esta manera, en su comparacion anual el PIB crecidé solo 0.4%, después de un
avance de 1.6% un trimestre antes, que parecia ser el inicio de un mejor desempefio.

Sin embargo, el debilitamiento de la actividad econdémica, que se ve afectada por la
incertidumbre que prevalece tanto en el frente interno como externo, donde la creciente
preocupacion en temas como inseguridad, relaciones comerciales con el exterior,
particularmente con EE.UU. y la inquietud por la salud de las finanzas publicas, que ya
comienza a tener incidencia en la opinién de las calificadoras como Moody’s, que
recientemente redujo la calificacion de México, podria extenderse por mas tiempo,
incidiendo negativamente en el bienestar de los hogares.

CEESP P~ J

PRODUCTO INTERNO BRUTO
4.5 - (VARIACION % ANUAL)

4.0 o

3.5 1

3.8
3.3 3.3
3.0 1
2.5 4 2.1
2.0 1.9
1.5 1.6
s 1.1
1.0
1.0 1
0.6

0.5 0.3 0.4

[ 0.2 [ |
0.0 - |

-0.5

1 n m [\ 1 n m wv 1 n m [\ 1
2023 2024 2025 2026

Fuente: INEGI.



Analisis Fconomico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

CONTENIDO

Panorama
general

Economia

Indicadores
financieros
semanales

El comportamiento del PIB en el primer trimestre del aio respondid principalmente al
efecto generado por la disminucion trimestral de 1.0% en las actividades secundarias, es
decir, el sector industrial, que a su vez respondié primordialmente al descenso de 2.2%
en la actividad de la construccion y de 0.8% en la manufacturera durante ese periodo.
Por su parte, la mineria tuvo un modesto avance trimestral de 0.04% impulsada por una
moderada alza en la produccion de hidrocarburos en los primeros meses del afo. La
generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final, por su parte, disminuy6 2.2% en el trimestre.
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Con estos resultados, las actividades secundarias muestran una baja de 1.1% en su
comparacion anual, que representa su séptima caida en los ultimos ocho meses. A su
interior la construccion registré una baja anual de 0.4%, con lo que vuelve a terreno
negativo después de un incremento de 3.7% un trimestre antes. La actividad
manufacturera registr6 una disminucién anual de 1.9%, con lo que acumula tres
trimestres consecutivos a la baja. Es posible considerar que estos resultados podrian
tener relacion con el debilitamiento que muestra la inversion.

Por su parte, la mineria crecié a una tasa anual de 2.7%, lo que significé su primera
variacion positiva desde el segundo trimestre del 2023. La generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final se contrajo solo 0.1%.

Desafortunadamente, con estas cifras es probable que las expectativas de crecimiento
se corrijan a la baja.

El debilitamiento de la actividad econémica y la inversion, la complejidad para mejorar la
ocupacion formal y el nerviosismo sobre la dificultad para lograr la consolidacién fiscal,
son elementos que evidentemente ya tienen efectos en la percepcion de los mercados
internacionales.

Aunque México aun no pierde el grado de inversién, la baja de calificacion que realizo la
calificadora Moody’s lo deja a solo un escafo de hacerlo. Esto podria reflejarse en un
alza de las tasas de interés y afectar el costo financiero de la deuda, debilitando las
finanzas publicas.
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Durante la primera quincena de mayo los
precios al consumidor moderaron su
ritmo de avance al reportar una
disminucién quincenal de 0.16%, con lo
que la inflacién anual se ubicé en 4.11%,
la mas baja en las ultimas seis quincenas.
Esto respondio principalmente a la baja
quincenal de 1.14% en los precios del
indicador no subyacente, impulsada por
la disminucion de 17.88% en el costo de
la electricidad debido al inicio de las
tarifas de verano. En su comparacion
anual la inflacion no subyacente crecié
3.73%. La inflacion subyacente aumento
0.13% mensual y 4.22% anual.
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El INEGI inform6 que durante marzo las
ventas minoristas tuvieron un aumento
mensual de 0.1%, después de una caida
de 1.0% un mes antes. Este resultado
respondié al aumento mensual en seis de
los nueve segmentos de ventas que
integran el indicador general, resaltando el
alza mensual de 4.6% en las ventas
exclusivamente a través de Internet, y
catalogos impresos, television y similares,
asi como el aumento de 3.1% en las
ventas de enseres domésticos,
computadoras, articulos para la
decoracion de interiores y articulos

usados. Con este comportamiento, las
ventas minoristas aumentaron 2.4% en
comparacion con el mismo mes del afo
pasado, aunque este fue su menor avance
desde julio del 2025.
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Por su parte, en marzo el indicador de
servicios mostré un avance mensual de
0.4%, tras haber reportado una caida de
1.5% en febrero. En este caso, su
comportamiento reflej6 el aumento en
seis de los diez segmentos que integran
el indicador general resaltando,
significativamente, el alza mensual de
15.1% en el rubro de servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y
otros servicios recreativos. No obstante,
en su comparacion anual, el indicador de
servicios se mantuvo en terreno negativo
al reportar una disminucién de 1.4%, su
tercera caida de forma consecutiva.
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Estados Unidos

El Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano informd6 que, con base en cifras
ajustadas a tasa anual, durante abril se
inicié la construccion de 1.465 millones de
viviendas, cifra que si bien superd la
estimacion del mercado que anticipaba el
inicio de 1.420 millones de viviendas,
representd una caida mensual de 2.8%,
aunque en su comparacion anual tuvo un
aumento de 4.6%. Por su parte, los
permisos de construccion sumaron 1.442
millones cifra superior a la estimaciéon del
mercado que preveia 1.380 millones de
permisos y 5.8% por arriba de los

permisos aprobados un mes antes. No
obstante, respecto al afio previo significo
una caida de 0.2%.
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