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PANORAMA GENERAL

» 2026 inici6 con los motores del crecimiento apagados.

» En enero la inversion fija bruta se contrajo respecto al mes previo después de tres
meses consecutivos al alza.

» En el caso del consumo privado, que es otro importante motor del crecimiento, aun no
se percibe una recuperacién sostenida.

» Las expectativas siguen y seguiran siendo de debilitamiento en tanto no se consolide
un entorno de negocios en el que los problemas de inseguridad, débil estado de
derecho y factores de politica exterior, faciliten la inversion.

LAS EXPECTATIVAS SE MANTIENEN DEBILITADAS

Mientras las autoridades mantienen su optimismo al presentar la actualizacion del marco
macroecondmico y de la evolucién de las finanzas publicas para el presente afio, y la
primera aproximacion de estos escenarios para el proximo en el documento conocido
como Precriterios 2027, el 2026 inicié con los motores del crecimiento apagados.

Segun el documento de Precriterios, la economia mexicana retomara un mayor
dinamismo este y el préximo afio, respaldado por el consumo, el empleo y la inversion
publica y privada en sectores estratégicos. Sin embargo, son estos indicadores los que
hasta ahora muestran un importante debilitamiento y pocas expectativas de una mejora
importante en el corto y mediano plazos.

En este contexto el INEGI informd6 que en enero la inversion fija bruta se contrajo 1.1%
respecto al mes previo, después de tres meses consecutivos al alza. De esta manera,
en su comparacion anual mostré una disminucion de 2.2%, con lo que acumulé diecisiete
meses consecutivos a la baja.

En su clasificacion por tipo de bien y origen, la inversién en maquinaria y equipo reporté
una caida mensual de 1.1%, con lo que en términos anuales representé una baja de
8.0%, de tal manera que acumulé catorce meses consecutivos con variaciones
negativas.

Por su parte, la inversion en construccion se contrajo 0.8% mensual, aunque en términos
anuales aumento 3.8%.

Por el lado de su clasificacién por comprador preocupa que la caida de la inversion total
haya tenido su origen en la disminucién mensual de 1.8% en la inversion privada, con lo
que en términos anuales regreso a terreno negativo al reportar una caida de 3.1%,
después de haber mostrado una mejora de 0.4% un mes antes, que fue su primer avance
en los ultimos dieciocho meses.

Por su parte, es interesante observar que el indice de inversion publica, que refleja la
acumulacién de capital, registré un incremento mensual de 2.8% y uno anual de 3.5%,
que fue su primer resultado positivo después de doce meses consecutivos con
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variaciones anuales negativas. Por otra parte, el gasto publico en inversion fisica, que
refleja el desembolso presupuestal en infraestructura, registré una caida anual de 30.3%
en el mismo mes. Lo preocupante es que para el primer bimestre del afo el gasto en
inversion fisica acumulé una caida de 44.9%.
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En un ambiente de elevada incertidumbre como consecuencia de la preocupacion por
los posibles efectos de un ambiente de alta inseguridad, débil estado de derecho y
aspectos de politica exterior, sera complicado generar incentivos para que la inversion
se acelere.

En el caso del consumo privado, que es otro importante motor del crecimiento, aun no
se percibe claramente una recuperacion sostenida.

Durante enero el consumo privado disminuy6 1.6%, significativamente por arriba de la
estimacion oportuna del INEGI que anticipaba una disminucion de 0.6%.

Este comportamiento respondié a una caida mensual de 0.7% en el consumo de bienes
y servicios de origen nacional y de la baja de 6.8% en el consumo de bienes importados.

No obstante, en su comparacion anual el consumo privado tuvo un avance de 2.7%,
después de que un mes antes aumentara 5.4%. Este comportamiento reflejo
principalmente el incremento de 12.2% en el consumo de bienes importados. El consumo
de bienes y servicios de origen nacional aumento solo 0.4% anual.

Si bien es cierto que el comportamiento del consumo privado se apoya en cierto modo
en el crecimiento de los salarios reales y a los Programas para el Bienestar, la lentitud
con la que ha respondido podria estar asociado a la situacion del mercado laboral, en
donde la ocupacién informal ha crecido significativamente y la formal se ha frenado.
Asimismo, la mayor proporcién de la poblacién ocupada se concentra en los rangos
salariales mas bajos. Mientras que al cierre de 2018 el 20% de la poblacion ocupada
percibia hasta un salario minimo, en febrero del presente afio el porcentaje superé mas
del 50%.

Las expectativas siguen siendo de debilitamiento en tanto no se consolide un entorno de
negocios en el que los problemas de inseguridad, débil estado de derecho y factores de
politica exterior, faciliten la inversion. Evidentemente esto no sera en el corto plazo.
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preocupacion de los consumidores,

especialmente en cuanto a su percepcion
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La debilidad de los principales indicadores
economicos al inicio del 2026 aumento la
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Estados Unidos

De acuerdo con la tercera estimacion del
Departamento de Comercio, durante el
cuarto trimestre del 2025 el PIB creci6 a
una tasa anualizada de 0.5%, porcentaje
inferior tanto a su estimacion previa como
al pronéstico del mercado que en ambos
casos era de 0.7%. A su interior, el gasto
en consumo personal aumenté 1.9%, una
décima por debajo de su estimacion
previa. El mayor ajuste se observo en la
inversion bruta privada que aumento
2.3%, frente al 3.3% de su estimacion
anterior. Las exportaciones disminuyeron
3.2% vy las importaciones 1.0%, frente a
las caidas de 3.3% y 1.1% en su
estimacion previa. Por su parte, el gasto
publico se contrajo 5.6%, dos décimas
menos de lo que se habia previsto
previamente.
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El Departamento del Trabajo informé que
durante marzo los precios al consumidor
aumentaron 0.9%, notoriamente por arriba
del aumento de 0.3% reportado un mes
antes y superior a la estimacion del
mercado que anticipaba un alza de 0.7%.
Este resultado reflejé, principalmente, el
incremento de 10.9% en los precios de
energia, en especial los de gasolinas que
tuvieron un incremento de 21.3%. Por su
parte, los precios de alimentos se
mantuvieron sin cambio. Al excluir
alimentos y energia, los precios del
indicador subyacente aumentaron 0.2%,
una décima de punto porcentual por
debajo de la estimacion del mercado. De
esta manera, la inflacion anual se ubico en
3.3%, la mas alta desde abril del 2024. Por
su parte, el indicador subyacente registro
un alza anual de 2.6%.
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