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PANORAMA GENERAL

» La actividad econdmica inicia el presente aio con un resultado negativo.

» El hecho de que ya se anticipaba un comportamiento a la baja, significa que la
expectativa de un mayor debilitamiento se fortalece.

» Las expectativas de crecimiento no son muy favorables. En general, los motores del
crecimiento no mejoran su desempeno frente a la falta de estimulos reales.

» Aunado a esto, los precios al consumidor sorprendieron con un incremento quincenal
de 0.62%, que fue su mayor alza para la misma quincena desde 1998.

» La preocupacion aumenta ante un posible impacto en los precios de las gasolinas y
otros productos como consecuencia de los elevados precios del petroleo.

Senales de cierre del trimestre con crecimiento bajo y repunte de inflacién

Durante el ultimo trimestre del 2025 la actividad econdémica dio sefales de una modesta
mejoria, propiciando que las expectativas de crecimiento se corrigieran modestamente
al alza.

Sin embargo, este comportamiento respondid, principalmente, a un inesperado repunte
de la economia en octubre, que resultd principalmente por un incremento mensual de
4.2% en la industria de la construccion, para posteriormente retomar una tendencia a la
baja. A partir de entonces, la economia en general ha mostrado un magro dinamismo en
el que de noviembre a enero reportdé dos meses con variaciones mensuales negativas.

De esta manera, la actividad econdmica inicia el presente afio con un resultado negativo
al mostrar una caida de 0.9% durante enero, porcentaje que incluso supero la estimacion
oportuna del INEGI que preveia una disminucion de 0.2%.
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El hecho es que ya se anticipaba un comportamiento a la baja, lo que significa que la
expectativa de un mayor debilitamiento se fortalece. Situacion preocupante frente a los
posibles efectos provenientes de la revision del TEMEC y del conflicto bélico en Iran.



Las opiniones
expuestas en esta
publicacién son
resultado del andlisis
técnico realizado
por los especialistas
del CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos
asociados.

Analisis Economico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

La intranquilidad aumenta cuando la estimacién oportuna del INEGI considera que en
febrero la actividad econdmica crecioé solo 0.1%, con lo que incluso si en marzo se
observara un aumento secuencial de 0.5%, el comportamiento trimestral de la economia
podria ser negativo, con un avance anual por debajo del medio punto porcentual.

Evidentemente las expectativas de crecimiento no son muy favorables, sobre todo frente
al debilitamiento de la inversion como consecuencia de elevados niveles de
incertidumbre, mayor precarizacién del mercado laboral que fortalece la informalidad y
un consumo que no termina de consolidar su avance.

En general, los motores del crecimiento no mejoran su desempefio frente a la falta de
estimulos reales.

Aunado a esto, en la primera quincena de marzo, la evolucion de los precios al
consumidor sorprendié con un incremento quincenal de 0.62%, que fue su mayor alza
desde la primera quincena de julio del 2024, aunque también fue la mas alta para la
misma quincena desde 1998. De esta manera la inflacién anual de la primera quincena
de marzo fue de 4.63%, la mas alta desde la segunda quincena de octubre de 2024.
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Este comportamiento respondié en mayor proporcion al aumento de 1.96% en los precios
del subindice de precios no subyacente, principalmente por el aza de 7.34% en los
precios de frutas y verduras. En este concepto sobresale el incremento quincenal de
32.2% en el precio del jitomate, que fue el origen de poco mas de dos terceras partes del
incremento del indicador general de precios. En términos anuales este producto mostré
un incremento de 152%, después de que una quincena antes aumentara 90.2%.

Es importante sefalar que el significativo aumento de este producto respondio a diversos
factores. Por una parte, a efectos climaticos que afectaron la produccion en Sinaloa, asi
como por una mayor demanda de temporada y los elevados niveles de exportacién hacia
Estados Unidos. A esto se une el aumento de costos que han generado los problemas
de inseguridad.

Aunque estos factores se iran moderando en el tiempo, preocupa que algunos de ellos
se mantengan mas de lo esperado.
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Sin embargo, la preocupacion aumenta cuando se considera un posible impacto en los
precios de las gasolinas y otros productos como consecuencia de los elevados precios
del petréleo.

Esto podria elevar aun mas la inflacién en deterioro del bienestar de los hogares.

El hecho es que el afo inicia con un escenario de bajo crecimiento econémico y alta
inflacion, poniendo en riesgo la recuperacion econdémica.
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