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PANORAMA GENERAL

» La estimacion oportuna del INEGI muestra que 2026 comenzd con indicios de
debilidad.

» Durante enero la actividad econdmica del pais se contrajo a una tasa mensual de
0.2%.

> Este resultado reflejo principalmente la caida de en las actividades secundarias.

» Para febrero, aunque mejora la expectativa, esta sigue siendo moderada.

» Es factible que la evolucion de la actividad econdmica en los proximos meses siga
mostrando indicios de debilidad.

LA ACTIVIDAD ECONOMICA INICIA EL ANO CON DEBILIDAD

Después de que en el ultimo trimestre del 2025 la economia mexicana dio sefales de
un mejor desempenfio en su actividad, la estimacion oportuna del INEGI para inicios del
ano, segun su comparacion anual, muestra que 2026 comenz6 con indicios de
debilidad.

De acuerdo con el indicador oportuno del INEGI, durante enero la actividad econémica
del pais se contrajo a una tasa mensual de 0.2%, después de que en su estimacion
previa se anticipara un avance de 0.3%, sefial de que se mantiene la cautela respecto
al comportamiento del sector productivo, posiblemente relacionado con la debilidad que
mantiene la inversion.

Aunque este comportamiento mensual de la actividad econémica permitié que en su
comparacién anual mostrara un avance de 1.9%, es menor en medio punto porcentual
al aumento reportado un mes antes.

Este resultado reflejé principalmente la caida de 1.1% mensual en las actividades
secundarias, cifra que contrasta significativamente con el aumento de 0.4% que se
anticipaba de manera preliminar y con la que regreso a terreno negativo después de
tres meses consecutivos con variaciones positivas. En su comparacién anual esto
significé una disminucién de 0.1% en enero, después de que un mes antes tuviese un
avance de 1.3%, ademas de que con este comportamiento suma doce caidas en los
ultimos trece meses.

Este comportamiento obedecid, dada su mayor participacién relativa, a la disminucién
de 1.1% en la actividad manufacturera, que respondié a la caida en doce de las 21
ramas que la integran, resaltando la baja mensual de 11.1% en la fabricacion de
productos derivados del petréleo y del carbon y la de 7.0% en la de industrias metalicas
basicas.

Asimismo, la industria de la construccion registré igualmente una caida mensual de
1.1%, que se debi6 principalmente a la baja de 2.0% en el segmento de edificacion. Si
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bien esta es su primera caida en los ultimos cuatro meses preocupa la posibilidad de
un mayor debilitamiento ante un menor dinamismo de la inversion.

Es posible que la caida de la construccidén en enero también esté relacionada con una
contraccion de la inversion publica. De acuerdo con la informacion de las finanzas
publicas el gasto de la inversion fisica del sector publico en enero pasado fue 30.3%
menor en términos reales al de un afo antes.

En el caso de la mineria igualmente se observé una disminucién mensual de 1.1%, en
tanto que la generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas natural por ductos al consumidor final se contrajo
1.9%.

Asi, la evolucion de la produccién industrial en enero refleja no solo el debilitamiento de
la industria manufacturera, que probablemente es afectado por las presiones
comerciales ante la politica seguida por los Estados Unidos, asi como por el efecto de
la incertidumbre interna como consecuencia de los niveles de inseguridad y la reforma
judicial, factores que pueden seguir afectandola en los proximos meses.

Por su parte, para las actividades terciarias se estima que en enero aumentaron 0.3%
mensual y 2.3% anual.

Para febrero, aunque mejora la expectativa, esta sigue siendo moderada. Se prevé que
la actividad econdmica tuvo un avance mensual de 0.1% y uno anual de 1.2%.

A su interior, las actividades secundarias se mantienen en terreno negativo al
considerar que en el mes reportaron una disminucion mensual de 0.02% y una caida
anual de 1.9%.

Por su parte, para las actividades terciarias se estima que en febrero crecieron 0.2% en
el mes y 1.9% anual. Si bien estas mantuvieron un comportamiento positivo, no reflejan
una expectativa de un mayor dinamismo en el consumo.

Es factible que la evolucion de la actividad econdmica en los proximos meses siga
mostrando indicios de debilidad dada la coyuntura, a la que se integran los posibles
efectos del conflicto bélico en Iran.
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México

De acuerdo con la estimacion oportuna del
INEGI, durante enero pasado el indicador
de consumo privado reportd una
disminuciéon de 0.6%, resultado que
contrasta con la estimacidén previa que
anticipaba un avance de 0.1%. Con este
comportamiento, su comparacion anual se
ubicé en 4.7%, aunque esta fue menor al
aumento de 5.6% reportado un mes antes,
que fue su mayor avance desde marzo del
2024. Para febrero el INEGI considera que
el consumo privado aumentd 0.1%,
aunque este resultado parece anticipar un
menor dinamismo del consumo para los
siguientes meses. Con este modesto
avance mensual, en su comparacion

anual el consumo privado se ubica en
3.5%, que es el menor incremento de los
ultimos tres meses.

CEESP INDICADOR DEL CONSUMO PRIVADO EN @

EL MERCADO INTERNO
(SERIE DESESTACIONALIZADA)

15eIMON

VARIACION % ANUAL

L I N I N

EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJI JASONDEF
2023 2024 2025 2026

Fuente: INEGI

Estados Unidos

La Reserva Federal informé que en
febrero la produccion industrial aumento
0.2%, después de un avance de 0.7% un
mes antes e inferior al prondstico del
mercado que anticipaba un incremento de
0.4%. El mayor dinamismo se observo en
la mineria que reportd un crecimiento de
0.9% en febrero, después de que un mes
antes creciera 0.8%. La actividad
manufacturera modero su
comportamiento al reportar un avance de
0.2%, después de que el mes previo
mostrara un avance de 0.8%. Por su parte,
la produccion de servicios publicos
disminuyé 0.6% tras un incremento de
0.1% en enero. En su comparacién anual
la produccion industrial aumentd 1.4%,
aunque esto implicé un menor dinamismo
al comparase con un mes antes cuando

crecio a una tasa anual de 2.3%, que fue
su mayor crecimiento desde septiembre
del 2022.

CEESP I~

. EUA: PRODUCCION INDUSTRIAL

Variacién % anual

EFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEF
2022 2023 2024 2025 2026

Fuente: FED

El reporte del Departamento de Vivienda y
Desarrollo Urbano senaldé que, con base
en cifras ajustadas a tasa anual, durante
enero se vendieron 587 mil viviendas
nuevas, cifra que resultd notoriamente
inferior a la estimacion del mercado que
anticipaba la venta de 719 mil viviendas.
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