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PANORAMA GENERAL

» La actividad econdmica continua mostrando importantes signos de debilidad.
» El mayor debilitamiento se observa en las actividades secundarias.

CONTENIDO 5. | gebilitamiento de la actividad econémica se mantiene al inicio del ultimo trimestre

del ano.
Panoralma > Los resultados son débiles para lograr un ritmo de crecimiento suficiente y sostenido.
genera
LA ECONOMIA CONTINUA DEBILITANDOSE
Economia
La actividad econdmica continua mostrando importantes signos de debilidad. Incluso

: aumenta la posibilidad de que para este afio su tasa de crecimiento sea inferior al

]'cirr‘]da'ziic::;e: prondstico de los especialistas del sector privado que anticipa un avance de 0.5%, que

semanales en principio es insuficiente para facilitar la creacién de los empleos formales que
requieren los hogares del pais.

De acuerdo con cifras revisadas por el INEGI, durante el tercer trimestre del afio el
Producto Interno Bruto (PIB) registrd una disminucion trimestral de 0.3%, porcentaje
similar a su estimacion oportuna. De esta manera, en su comparacion anual se observa
una caida de 0.2%, en este caso, una décima de punto porcentual por debajo de su
estimacion oportuna.

CEESP P~ J

PRODUCTO INTERNO BRUTO

(CIFRAS DESESTACIONALIZADAS)
5.0

4.0 -

VARIACION % ANUAL

3.0

1 n m Y 1 n m \Y 1 " m \Y 1 n m
2022 2023 2024 2025

Fuente: INEGI.

Esto respondio principalmente a un mayor debilitamiento de las actividades secundarias,
que durante el tercer trimestre tuvieron una caida de 1.5%, de tal manera que en su
comparacion anual reportaron una disminucion de 2.7%, que es la mas alta desde el
mismo lapso de 2020.

En este contexto, tal parece que la actividad comercial con el exterior ya empieza a incidir
negativamente en el sector productivo del pais, reflejando la politica arancelaria de los
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Estados Unidos, asi como la mayor competencia en ese y otros mercados con productos
de otras areas geograficas, en especial de Asia.

El impacto ha sido importante. De acuerdo con los resultados del INEGI se aprecia que
durante el tercer trimestre la actividad manufacturera se contrajo 1.3% en relacién con el
segundo trimestre y 1.8% con respecto al mismo periodo del afio pasado. En este
entorno, 15 de los 21 subsectores que integran la manufactura reportaron caidas anuales
en su produccion.
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Esto ha ocasionado que su capacidad de generacién de crecimiento disminuya. Como
proporcion del PIB, la actividad manufacturera se ha venido reduciendo desde el tercer
trimestre del 2022.

La actividad de la construccién también mantiene su debilidad al reportar una caida
trimestral de 3.3% y una anual de 4.6%, que se relaciona con la tendencia descendente
que mantiene la inversion.

En el tercer trimestre la mineria aumenté 2.4%, aunque fue insuficiente para evitar que
en su comparacién anual cayera 5.1%, acumulando nueve trimestres con variaciones
negativas.

La generacion, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final, aumenté 0.2% en el trimestre, pero 1.5% anual.

Por su parte, las actividades terciarias reportaron un crecimiento trimestral de 0.2%, lo
que permitié que respecto al mismo periodo del afio pasado tuviese un incremento de
1.0%. No obstante, este fue su menor avance anual desde el primer trimestre de 2021.

En este contexto, las expectativas del INEGI anticipan qué el debilitamiento de la
actividad econémica se mantiene al inicio del ultimo trimestre del afio, toda vez que en
octubre el Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (IOAE) muestra un nulo avance
tanto en su comparacion mensual como anual, lo que anticipa un cierre del afio con bajo
crecimiento.
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El comportamiento del IOAE durante octubre refleja un modesto avance mensual de
0.1% en las actividades secundarias, lo que en términos anuales representa una caida
de 2.1%, con lo que acumula ocho meses consecutivos con variaciones anuales
negativas. Su evolucién no anticipa una mejora importante en el corto plazo. De hecho,
es mas factible que se mantenga en terreno negativo por mas tiempo, en tanto no haya
claridad en la politica exterior, principalmente.

En el caso de las actividades terciarias se anticipa que inicie el ultimo trimestre en terreno
negativo al mostrar una disminucion mensual de 0.2% en octubre. No obstante, este
resultado es suficiente para que en su comparacion anual se mantenga en terreno
positivo al mostrar un aumento de 0.9%, aunque es un avance modesto para generar un
mayor ritmo de crecimiento de la economia en su conjunto.

Los resultados son débiles para lograr un ritmo de crecimiento suficiente y sostenido.
Considerando los resultados acumulados, la economia muestra un avance de solo 0.4%
anual en el periodo enero-septiembre. Incluso para cerrar el aino en linea con el
pronostico de los especialistas del sector privado para todo el ano (0.5%), se requiere
que el PIB crezca 0.3%, lo que parece complicado cuando en octubre, primer mes del
ultimo trimestre, la actividad econdémica inicidé con un comportamiento negativo.

CENTRO DE ESTUDIOS ECONOMICOS DEL SECTOR PRIVADO, A. C. Lancaster No. 15. Col. Judrez, 06600, D. F. Tel. 5229 1100.
Internet: www.ceesp.org.mx

ACTIVIDAD ECONOMICA, Tomo Iil, ANALISIS ECONOMICO EJECUTIVO, Noviembre 2025. Certificado de licitud de titulo No. 6919
y de licitud de contenido No. 8011 de la Comisién Calificadora de Publicaciones y Revistas llustradas, Certificado de Reserva
04-1998-070220420000-102. Distribuido por el Centro de Estudios Econédmicos del Sector Privado, A. C.

© DERECHOS RESERVADOS Prohibida su reproduccion total o parcial.


http://www.cce.org.mx/ceesp

