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PANORAMA GENERAL

» Laevolucion reciente de los principales indicadores econdmicos se mantiene a la baja.

» Con base en la informacion disponible se podria esperar que la economia cay6 en el
tercer trimestre.

» Un nuevo factor de preocupacion para la economia puede provenir de la aprobacion
del paquete econdmico para 2026.

» Considera un aumento en las tasas o niveles de impuestos que podrian impactar el
bolsillo de las personas.

» Es necesario fortalecer el ambiente de negocios para que las empresas y las familias
tengan un incentivo para invertir, producir y consumir eficientemente.

LA INCERTIDUMBRE ECONOMICA PUEDE AUMENTAR

Hemos comentado anteriormente que para que el pais pueda lograr un ritmo de
crecimiento suficiente y sostenido que pueda satisfacer las necesidades, tanto de la
poblacion como de la comunidad empresarial y emprendedores, que son los principales
generadores de crecimiento y empleo, es fundamental un ambiente de negocios en el
que haya certidumbre en las reglas, un solido estado de derecho, cero impunidad y
corrupcion y un eficiente combate a la inseguridad publica. El combate a la inseguridad
publica es esencial porque se mantiene como el principal factor que puede limitar el
crecimiento de la economia, conforme a la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado que realiza el Banco de México.

Las autoridades consideran que la economia mexicana avanza gracias a politicas de
largo plazo. Sin embargo, la evolucién reciente de los principales indicadores
economicos se mantiene a la baja.

Por ejemplo, el indicador global de la economia registré una caida anual de 1.2% en julio.
Ademas, se reporta un nulo avance para agosto de este indicador y una disminucion de
0.6% para septiembre arrojada por la estimacion oportuna. Estas cifras en conjunto
podrian indicar que en el tercer trimestre del afio la economia se contrajo 0.6% anual,
resultado que contrasta con el prondstico de los especialistas del sector privado, que
anticipan un avance de 0.2%, y seria su primera caida desde el primer trimestre del 2021.

Esto responde al deterioro de la inversion fija bruta que hasta julio acumula once caidas
anuales consecutivas. Asimismo, el consumo privado mantiene crecimientos anuales
inferiores al 1%, mientras que el empleo formal reporta caidas anuales en seis de los
ultimos siete meses (hasta agosto).

En este contexto, los datos mas recientes muestran una caida en los indicadores de
confianza desde inicios de 2024.
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Un nuevo factor de preocupacion para la economia puede provenir de la aprobacion del
paquete econdmico para 2026, en donde con el objetivo de cumplir con la meta de
consolidacion fiscal y poder cubrir el costo de los programas y proyectos prioritarios del
gobierno, se plantea una politica que tiene una vision netamente recaudatoria.

A pesar de la insistencia de las autoridades hacendarias de que no habra nuevos
impuestos, la propuesta considera un aumento significativo en las tasas o niveles de
impuestos en una larga lista de conceptos que sin duda impactaran directamente en el
bolsillo de las personas, pudiendo afectar negativamente el bienestar de los hogares.

Resalta el aumento del Impuesto Especial sobre Produccién y Servicios (IEPS) para las
bebidas azucaradas que aumenta de 1.64 pesos por litro a 3.08 pesos. Asi como el
impuesto a cigarros que aumentara de 160% a 200%, previendo una cuota gradual hasta
2030.

Asimismo, el impuesto a videojuegos con contenido violento tendra un impuesto de 8%.
En tanto que el impuesto por apuestas y sorteos aumentara 67%.

Visitar un museo también tendra un costo elevado. La tarifa de entrada para museos
Categoria | se eleva de 96 a 210 pesos. La de Categoria Il de 79 a 156 pesos, la de
Categoria lll de 73 a 143 pesos y la de Categoria IV pagara 104 pesos.

Otros ajustes importantes contemplan el aumento de 109% en los permisos para un afio
para residentes, de 57% para certificacion de vuelos de inspeccion, de 39% en
aerodromos, de 32% en certificados de aeronavegabilidad, entre otros.

Se podria decir que estas medidas tienen un objetivo recaudatorio, sobre todo en un
contexto en el que la necesidad de recursos aumenta constantemente para hacer frente
al creciente gasto publico, en especial al destinado para mantener los programas
sociales prioritarios y los proyectos prioritarios de inversion.

En este entorno, es factible que los niveles de incertidumbre para los hogares se eleven
ante un escenario en el que deberan enfrentar una carga fiscal mayor. Esto podria llevar
a un menor dinamismo del consumo y posiblemente a un alza en el nivel de precios,
incidiendo negativamente en el poder adquisitivo de las familias.

El hecho es que es necesario fortalecer el ambiente de negocios, para que las empresas
y las familias tengan un incentivo para invertir, producir y consumir eficientemente. De lo
contrario, la inversion podria seguir aletargada inhibiendo un mayor ritmo de crecimiento
de la economia.

México 0.6%, superando su estimacién oportuna
que anticipaba un avance de 0.1%. No
obstante, aun cuando en su comparacion
anual se mantuvo sin cambio después de

De acuerdo con el INEGI, en agosto el
indicador global de la actividad econdmica
(IGAE) registré un aumento mensual de
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que su estimacion oportuna anticipaba una
caida de 0.6%, se siguen viendo signos de
debilidad. Las actividades primarias fueron
las mas dinamicas al mostrar un sorpresivo
aumento mensual de 14.5%, que fue el
mas alto en los ultimos trece meses. Esto
permitid que respecto al mismo mes del
afo pasado mostrara un crecimiento de
15.3%. Las actividades secundarias
tuvieron una caida mensual de 0.3%, con
lo que acumuld tres meses consecutivos
con cifras negativas. Este comportamiento
llevd a que en su comparacion anual
registrara una disminucién de 2.7%,
sumando seis meses ininterrumpidos a la
baja. A su interior la generacion,
transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por
ductos creci6 1.3% mensual, aunque en su
comparaciéon anual cayd 2.4%. Las
manufacturas aumentaron 0.2% mensual,
pero cayeron 1.7% anual. Por su parte, la
mineria se contrajo 0.7% en el mes 'y 7.0%
anual, mientras que la construccion mostré
una disminucion mensual de 2.2% y una
anual de 3.2%. Las actividades terciarias
mejoraron su desempefo al reportar un
aumento mensual de 0.5%, con lo que de
manera anual crecieron 0.8%.
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INDICADOR GLOBAL DE LA
ACTIVIDAD ECONOMICA (IGAE)
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Durante la primera quincena de octubre
los precios al consumidor se elevaron
0.28%, impulsados principalmente por el
alza de 0.64% en los precios del indicador
de precios no subyacente. Esto reflejo,
principalmente, el incremento de 1.79%
en los precios de energéticos como
consecuencia del aumento de 17.5% en el
costo de la electricidad como
consecuencia de la terminacion de las
tarifas de verano. Por su parte, los precios
de productos agropecuarios disminuyeron
0.77%. Los precios del subindice
subyacente se elevaron 0.18% en la
primera quincena, impulsados por el alza
de 0.26% en los precios de servicios y de
0.09% en mercancias. De esta manera, en
su comparacion anual, la evolucién de los
precios al consumidor modero su ritmo de
avance. La inflacion general pas6 de un
incremento de 3.78% en la segunda
quincena de septiembre a 3.63% en la
primera de octubre. En el mismo lapso, la
inflacion subyacente lo hizo de 4.30% a
4.24%, en tanto que la no subyacente
paso de 2.03% a 1.58%.
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Durante agosto las ventas al menudeo
mejoraron su desempeno al registrar un
incremento mensual de 0.6%, después de
un avance de 0.1% un mes antes. Este
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resultado respondié al aumento en cinco
de los nueve segmentos que integran el

indicador general, sobresaliendo el
incremento de 2.7% mensual en las
ventas de enseres domeésticos,
computadoras, articulos para la

decoracién de interiores y articulos
usados. De esta manera, en su
comparaciéon anual las ventas al menudeo
crecieron 3.1%, su mayor avance desde
noviembre del 2023.
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Por su parte, en agosto el indicador del
sector servicio registré una caida mensual
de 0.4%, después de un avance de 0.2%
un mes antes. Este comportamiento
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reflejé la disminucion en siete de los diez
segmentos que integran el indicador
general. Las caidas mas representativas
fueron las de 5.2% en servicios
profesionales, cientificos y técnicos, de
20% en transportes, correos Yy
almacenamiento y la de 1.7% en servicios
de salud y de asistencia social. Todo esto
significd que, respecto al mismo mes del
ano pasado, el indicador del sector
servicios reportara un aumento de 1.7%,
aunque este fue su menor avance desde
octubre del 2023.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
durante septiembre los precios al
consumidor aumentaron 0.3%, porcentaje
ligeramente por debajo de la estimacion del
mercado que preveia un alza de 0.4%. El
indice de alimentos subi6 0.2%, mientras
que el de energia los hizo en 1.5%,
especialmente por el aumento de 4.1% en
los precios de las gasolinas. Excluyendo
energia y alimentos, el indicador de precios
subyacente tuvo un aumento de 0.2%, cifra
menor a la de 0.3% que estimaba el
mercado. En términos anuales, los precios

al consumidor crecieron 3.0%, su mayor
alza en los ultimos ocho meses. Por su
parte, la inflacion subyacente tuvo un alza
similar.

CEESP 4

EUA: PRECIOS AL CONSUMIDOR
(VARIACION % ANUAL)

SUBYACENTE

EFMAMJJASONDEFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJAS
2022 2023 2024

Fuente: Departamento del Trabajo.



Analisis Economico Ejecutivo
Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

La National Association of Realtors
informo6 que, con base en cifras ajustadas

a tasa anual, durante septiembre se o O DL DNIDAGES A TASA ANOAL, @
vendieron 4.06 millones de viviendas 65

usadas, cifra practicamente similar las 60|

4.05 millones estimadas por el mercado. sl

En términos relativos esto significé un ..

4.5

incremento mensual de 1.5% y uno anual

aiatorgyoioostetoiusudiid ||| T

3.0
EFMAMJ JASONDEFMAMJJASONDEFMAMJJASONDEFMAMIJAS

que significd un aumento anual de 1.5%. 2022 2023 2024 2025
El aumento en las ventas de viviendas

existentes reflejé la disminucion de las

tasas de interés hipotecarias.
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