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PANORAMA GENERAL

» Cifras preliminares indican que en el primer trimestre entraron al pais 21,373 millones
de ddlares (md) de inversidn extranjera directa, su monto histéricamente mas
elevado para el mismo periodo y 5.2% mayor a la del mismo lapso de 2024.

» Sin embargo, si la comparacion se hace respecto a las cifras revisadas, la IED se
contrajo 21% anual.

> El escenario es complejo debido al debilitamiento de la actividad econémica y de la
creciente incertidumbre.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

Recientemente la Secretaria de Economia (SE) informé que, con base en cifras
preliminares, durante el primer trimestre del afio entraron al pais 21,373 millones de
dolares (md) por concepto de inversion extranjera directa (IED), monto que comparado
con el reportado originalmente el mismo lapso del afio pasado significé un incremento
de 5.2%, ademéas de ubicarse como su monto histéricamente mas elevado para el mismo
periodo.

Si bien en el reporte de la SE no se muestran los montos por tipo de inversion, si se
resaltan sus avances. Las nuevas inversiones crecen en 165% y las cuentas entre
compaiiias 3,086% anual.

Segun las autoridades, estos resultados se dan “En un contexto internacional que
presenta retos en materia de atraccion de inversiones, la estabilidad economica, el buen
ambiente de negocios, las ventajas competitivas y la certeza juridica que otorgan los
acuerdos comerciales y de inversion, han permitido a México mantenerse como uno de
los destinos preferidos de inversién a nivel internacional”.

Sin embargo, la coyunturay la prospectiva de la economia de México en el futuro cercano
podria no ser tan optimista como se relata arriba.

En principio, la economia mexicana se debilita desde el aflo pasado, alejandose de los
prondsticos de crecimiento oficiales. Ademas, ya mencionamos que, si bien es cierto que
México regreso al grupo de los 25 paises mas atractivos para invertir, segun la consultora
Kearney, el pais se mantiene en la ultima posicion.

En materia de estado de derecho, el ultimo sondeo (2024) del World Justice Project,
ubica a México en la posicion 118 de un universo de 142 paises. En materia de ausencia
de orden y seguridad se ubica en el lugar 133. En cuanto a regulacion su posicion es la
106, pero en materia de corrupcion esta en el lugar 135. Evidentemente esto revela un
deterioro que contrasta con el escenario que plantean las autoridades.
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En este entorno, se debe tener en cuenta que las cifras son preliminares debido a que
algunas notificaciones se presentan con rezago, de tal manera que las cifras de IED no
son definitivas y son actualizadas en cada informe trimestral. Es decir, la cifra preliminar
presentada en el primer trimestre del afio pasado ya se ha actualizado en los cuatro
trimestres siguientes, lo que significa que actualmente ya lleva una tercera parte
actualizada para considerarse una cifra definitiva. La SE sefala que “Para efectos
practicos, las cifras pueden considerarse definitivas después de 12 trimestres de
actualizacion”.

Lo anterior significa que, si la comparacion de la IED se hace respecto a las cifras
revisadas, se aprecia que esta es menor en 21%. La reinversion de utilidades se contrae
40% y las cuentas entre compafias cae 289%. Solo las nuevas inversiones aumentaron
81%, aunque en términos de monto, es el segundo mas bajo para el primer trimestre
desde 2013.

El escenario econémico se complica por la creciente incertidumbre por factores como la
violencia, la preocupacion por una reforma judicial que atenta contra la division de
poderes y por los efectos de la politica arancelaria de los Estados Unidos.

El hecho es que el entorno se deteriora y se requiere de politicas publicas orientadas a
estimular la inversion, la creacion de empleos y el crecimiento econdmico. Las
autoridades deben ser conscientes de que, si quiere mantener y expandir los programas
sociales, es fundamental atender decididamente los factores que hasta ahora siguen
limitando el crecimiento, como la inseguridad y la debilidad del estado de derecho.
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México
El Banco de México dio a conocer su
informe trimestral enero-marzo 2025, en el

cual corrige su analisis sobre la situacion
econdmica del pais.

Ante la debilidad que muestra la actividad
productiva, aunado a los posibles efectos
de la politica comercial de los Estados
Unidos, la expectativa es que la
imposicion generalizada de aranceles
pueda mermar el desempefio de la
economia.

En este contexto, el Banco de México
corrigié su pronéstico de crecimiento para
2025 de 0.6% a solo 0.1%.

Lo preocupante es que la expectativa
apunta a que esta debilidad se mantenga
el proximo afio, toda vez que el prondstico
para 2026 se corrigi¢ a la baja de 1.8% a
0.9%.

La expectativa es que esto puede limitar la
creacion de empleo formal. El Banco de
México prevé que en 2025 el numero de
trabajadores afiliados al IMSS aumente en
un rango de entre 110 mil y 290 mil,
después de que la estimacién previa
anticipaba un aumento de entre 220 mil y
420 mil registros.

Para 2026, el prondéstico se ajustd a la
baja de un rango de entre 360 mil y 560
mil a uno de entre 270 mil y 470 mil.
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Cifras del INEGI muestran que en abril la
poblacién ocupada sumo 59.9 millones de
personas, lo que en términos absolutos
significé un aumento de 88 mil personas.
No obstante, en términos relativos su
evolucion sigue mostrando la debilidad del
mercado laboral. Respecto al mismo mes
del afio pasado, la poblacion ocupada
aumentd solo 0.2%, después de dos
meses consecutivos con variaciones
negativas. A pesar de este modesto
avance, sigue mostrando una clara
tendencia a la baja. La debilidad de la
actividad econdémica complica la creacion
de nuevos puestos de trabajo.
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Estados Unidos

De acuerdo con la segunda estimacion del Durante abril el ingreso personal aumenté
Departamento de Comercio, durante el  0.8%, superando significativamente el
primer trimestre del afio, el PIB se contrajo  prondstico del mercado que anticipaba un
0.2% a tasa anualizada, cifra ligeramente  avance de 0.3%. Por su parte, el gasto
por debajo del prondstico del mercado y  personal se elevo 0.2%, en linea con lo
de su estimacion preliminar que  que preveia al mercado. La tasa de ahorro
anticipaban una disminucion de 0.3%. A  personal, como porcentaje del ingreso
su interior, el crecimiento del gasto al personal disponible, aument6 4.9%.
consumo se corrigio a la baja de 1.8% a

1.2%, con lo que aporté 0.80 puntos

porcentuales al crecimiento total del PIB. o INGRESO Y GASTO PERSONAL 4
. i ., (VARIACION % MENSUAL)

Por el contrario, el avance de la inversion

privada se corrigio al alza de un aumento FNGRESO  —oASTO

de 21.9% a uno de 24.4%, de esta manera
contribuy6 con 3.98 puntos porcentuales
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al crecimiento. Las exportaciones | I I A ||
reportaron un aumento de 2.4%, tras el . <Ml
avance de 1.8% preliminar. Las
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importaciones se elevaron 42.6%, frente

al 41,3% de la estimacion anticipada. Con
este comportamiento, las exportaciones
netas restaron 4.90 puntos porcentuales
al crecimiento. Por su parte, el
comportamiento del gasto publico se
corrigié de una disminucion de 1.4% a una

Las opiniones de 0.7%, con esto, restd 0.12 puntos
=l porcentuales al crecimiento.
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