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PANORAMA GENERAL
» La coyuntura ha puesto en riesgo la inversion privada.

» La inversion privada genera nuevo acervo de capital que estimula la posibilidad de
elevar la productividad y crear una mayor cantidad de empleos de calidad.

» La combinacion de una tasa de crecimiento a la baja y un balance de riesgos
institucionales y de comercio exterior al alza aumenta la cautela de los inversionistas.

» Para impulsar la inversion es indispensable un entorno en donde factores como la
corrupcion e inseguridad no sean elementos que determinen las decisiones de invertir.

LA IMPORTANCIA DE LA INVERSION PRIVADA

La coyuntura ha puesto en riesgo la participacién del pilar principal de la recuperacion,
crecimiento y desarrollo de la economia en el corto, mediano y largo plazos, que es
indudablemente la inversion privada.

El CEESP ha sido insistente en sefialar que el principal motor del crecimiento es la
inversion, principalmente la privada, toda vez que al generar nuevo acervo de capital
estimula la posibilidad de elevar la productividad y crear una mayor cantidad de empleos
de calidad, lo que redunda en el bienestar de los hogares.

La actividad econOmica se esta desacelerando, en parte por la incertidumbre sobre la
fortaleza del estado de derecho por la proxima eleccion de integrantes del poder judicial,
asi como por la corrupcion, la impunidad, la inseguridad y los problemas de regulacion,
entre otros factores negativos, que continian ganando terreno y limitan la posibilidad de
un entorno mMas propicio para los negocios. A esto se suma también una creciente
incertidumbre por los efectos adversos de la politica arancelaria de los Estados Unidos.

Es claro que la combinacion de una tasa de crecimiento a la baja y un balance de riesgos
institucionales y de comercio exterior al alza genera un ambiente de creciente
incertidumbre y, naturalmente, de mayor cautela de los inversionistas.

Es un hecho que para que la economia crezca se requiere inversion. Para impulsarla es
indispensable un ambiente de certeza juridica, un entorno en donde factores como la
corrupcion e inseguridad no sean elementos que determinen las decisiones de invertir.

No hay duda de que también la inversion del sector publico tiene un papel muy importante
al complementar e impulsar a la privada, permitiendo mayor competitividad y
productividad.

Sin embargo, el sector publico ha privilegiado el gasto corriente dirigido a una importante
cantidad de programas sociales que tienen poco impacto en el acervo de capital y, por
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ende, también en el crecimiento de mediano y largo plazos y en la reduccion de la
desigualdad.

El crecimiento del acervo de capital que genera la inversion es la principal fuente de
creacion de empleo de calidad de largo plazo. Sin embargo, en los ultimos afios su ritmo
de avance se ha desacelerado de manera importante y esto refleja en buena medida
también la dificultad de generar una mayor cantidad de nuevos puestos de trabajo.
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Es evidente lo importante de la inversion privada, que aporta practicamente el 90% del
total. Igualmente, cerca del 90% de esa inversion la generan en conjunto las empresas
medianas y grandes, mientras que las micro y pequefias empresas aportan el resto.

De ahi la importancia de generar un ambiente en el cual las empresas,
independientemente de su tamafo, vean un atractivo para invertir, modernizar su acervo
y lograr integrarse eficientemente a la actividad productiva.

Como lo ha sefnalado el CEESP anteriormente, para crecer al 5% se requieren niveles
de inversion superiores al 25% del PIB de manera sostenida. Ese porcentaje en dolares
hoy representa aproximadamente 465 mil millones de dolares. Si descontamos la
inversion extranjera directa (IED) de 36.9 mmd vy la inversién publica de 53.2 mmd, la
inversion privada total nacional seria de 375 mmd, més de 10 veces la IED.

Con base en los numeros anteriores es indudable que, para impulsar la inversion privada
nacional, la mas importante para el crecimiento del pais, es indispensable redoblar
esfuerzos para asegurar un ambiente de certeza juridica, un entorno en donde la
corrupcion e inseguridad no sean factores que determinen las decisiones de invertir y un
esquema fiscal que se convierta en un incentivo para canalizar mayores recursos a la
actividad productiva.
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México

De acuerdo con el reporte del INEGI,
después de un sorpresivo repunte en
febrero, en marzo la produccion industrial
volvié a terreno negativo al reportar una
disminucién mensual de 0.9% y una anual
de 1.3%. ElI mayor debilitamiento se
observd en la mineria, que cayé 2.7%
mensual y 10.1% anual, principalmente
por una menor extraccion de petrdleo, que
registré una disminucion mensual de 2.7%
y una anual de 10.5%. La actividad
manufacturera se contrajo 1.1% en el mes
y 1.0% anual, mientras que la actividad de
electricidad, agua y gas disminuy6 1.1% vy
3.4% respectivamente. Por su parte, la
construccion aumenté 0.8% mensual y
2.1% anual.
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De acuerdo con las estimaciones
recientes, el consumo se mantuvo a la
baja al inicio del segundo trimestre del
afo. La estimacion oportuna del INEGI
muestra que en marzo el consumo privado
registr6 una disminucion mensual de
0.2%, mientras que en su comparacion
anual mostré una baja de 1.3%. Para abril
se estima que el consumo privado se
contrajo 0.1% mensual, de tal manera que
respecto al mismo mes del afio pasado se
observé una disminucién de 1.5%. Con

Analisis Economico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

esto se acumulan cinco meses
consecutivos con variaciones anuales
negativas.
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La Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y Departamentales (ANTAD)
reportd una mejora en la evolucién de sus
ventas durante abril. Su reporte indica que
las ventas a tiendas iguales aumentaron a
una tasa anual de 2.4%, mientas que a
ventas totales crecieron 5.1%. El
crecimiento acumulado anual de las
ventas a tiendas iguales en el lapso enero-
abril fue de 0.8%, en tanto que el de las
tiendas  totales  fue de 3.4%,
significativamente menor a los avances
reportados un afo antes de 5.3% y 8.4%,
respectivamente.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que  refacciones disminuyeron 0.1%. Mientras
en abril los precios al consumidor que las ventas en gasolineras lo hicieron
aumentaron 0.2%, ligeramente por debajo  en 0.5%. Por el contrario, las ventas en
de la estimacibn del mercado que  tiendas de electronicay electrodomeésticos
anticipaba un alza de 0.3%. En su aumentaron 0.3%, en tanto que las de
comparacion anual los precios al tiendas de muebles y articulos para el
consumidor crecieron 2.3%, manteniendo hogar lo hicieron en 0.3%.

su tendencia a la baja al reportar el menor . &
aumento anual desde febrero de 2021. E-UA VENTAS AL MENUDEO

Los precios de rubro de alimentos
disminuyeron 0.1% en el mes, aunque
respecto al mismo m es del afio pasado
aumentaron 2.8%. Los precios de energia
se elevaron 0.7% en el mes y 3.7% anual.
Al excluir alimentos y energia, los precios
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en general, se mantuvieron bajo control. produccién industrial se mantuvo sin
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comportamiento reflejd, principalmente, la
caida de 04% en la actvidad
manufacturera y de 0.3% en la mineria,
gue fueron compensadas por el alza de
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