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PANORAMA GENERAL

» La creciente incertidumbre para invertir pone en riesgo las metas de crecimiento.

» La falta de un buen ambiente de negocios para invertir ha sido un factor importante
en el debilitamiento de la actividad economica del pais.

» Hasta ahora no se han concretado importantes nuevas inversiones impulsadas por
el nearshoring.

» Se requiere de un ambiente de confianza en los negocios. Uno de seguridad y nula
corrupcion.

» Laincertidumbre ha sido el factor que mayor incidencia ha tenido en el debilitamiento
de la inversion y del crecimiento de la actividad econémica.

Situacion actual y perspectiva econémica de México

Una de las principales metas del Plan México anunciado recientemente por la presidenta
Claudia Sheinbaum es ubicar al pais dentro del Top 10 de las economias del mundo, asi
como lograr que el porcentaje de la inversién respecto al PIB se mantenga por arriba de
25% a partir de 2026 y de 28% a partir del 2030.

Actualmente la economia mexicana ocupa la posicion trece a nivel mundial, de acuerdo
con los datos del Fondo Monetario Internacional, mientras que la inversion representa el
24.7% del PIB segun los datos del INEGI.
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Sin embargo, el debilitamiento del ritmo de crecimiento, que en buena medida refleja los
crecientes niveles de incertidumbre para invertir, ponen en riesgo estas y otras metas que
se plantearon en el Plan.

En materia de crecimiento econémico, las expectativas no son muy alentadoras. Los
resultados mas recientes de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado anticipan que el ritmo de crecimiento promedio para los
proximos diez afos se ubica por debajo del 2.0%.

La falta de un buen ambiente de negocios para invertir ha sido un factor importante en el
debilitamiento de la actividad econdmica del pais. Un débil estado de derecho, creciente
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inseguridad, criminalidad y corrupcién son factores que inhiben la intension de invertir,
independientemente de lo benéfico que puede ser el proceso de relocalizacion.

De hecho, hasta ahora no se han concretado importantes nuevas inversiones impulsadas
por el nearshoring, lo que refleja la cautela ante el entorno de un ambiente politico interno
complejo y ahora de una coyuntura externa igualmente preocupante.

Cifras de la UNCTAD muestran que México se ubica como el nhoveno pais con mayor
inversion extranjera directa, aunque esto no necesariamente lo convierte en un pais
significativamente atractivo.
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Después de cuatro afios de ausencia, la consultora Kearney reintegra a México en su
ranking de los 25 paises mas atractivos para invertir. No obstante, esto podria no ser
permanente si no se aprovecha la coyuntura para permanecer en este grupo. El reingreso
de México parece responder principalmente a la percepciéon de los beneficios que ofrece
el proceso de relocalizacion.

Sin embargo, para que esto funcione se requiere de un ambiente de confianza en los
negocios, en el que las reglas para invertir sean claras. Uno de seguridad y nula corrupcion.

Desafortunadamente, Transparencia Internacional dio a conocer su indice de percepciéon
de la corrupcién 2024, que mide que tan corrupto puede ser percibido el sector publico
de cada pais, en el que México ocupoé la posicion 140 de un total de 180 paises, al
registrar solo 26 puntos de un maximo de 100 que implica un pais sin corrupcion. Esto
significa que tan solo en el ultimo afio México perdio 14 posiciones en el ranking mundial
de corrupcion.
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La incertidumbre ha sido, posiblemente, el factor que mayor incidencia ha tenido y
continuara teniendo en el debilitamiento de la inversion y del crecimiento de la actividad
economica. Por ello es indispensable un mayor esfuerzo de los agentes econémicos de
todos los sectores para establecer un ambiente de mayor certidumbre que estimule las
acciones y condiciones necesarias para un crecimiento sano y sostenido.

La preocupacion es obvia y las expectativas responden a ello. Los pronésticos para el
aflo podrian seguir ajustdndose a la baja. El dltimo dato de los especialistas en la
encuesta de expectativas del Banco de México prevé que este afio la economia crezca
s6lo 1.07%.



Las opiniones
expuestas en esta
publicacién son
resultado del andlisis
técnico realizado
por los especialistas
del CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos
asociados.

México

La actividad industrial cerr6 2024 en
terreno negativo al reportar una caida
mensual de 1.4%, que fue su mayor
descenso desde noviembre del afio
previo. A su interior todos sus
componentes reportaron bajas, resaltando
la disminucion de 2.1% en la actividad de
la construccién, que acumulé tres meses
consecutivos con variaciones negativas.
La industria manufacturera se contrajo
1.2% en el mes, mientras que la
generacion, transmision, distribucion y
comercializacion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por
ductos al consumidor final cayé 1.9% y la
mineria 1.0%. De esta manera, en su
comparacion anual la  produccion
industrial se mantuvo en terreno negativo
por cuarto mes consecutivo al mostrar una
disminucibn de 2.4%. EI mayor
debilitamiento se observa en Ila
construccion con una caida anual de
7.1%. La mineria cayé 6.2% y la
manufactura 0.3%. Por el contrario,
electricidad, agua y gas crecio 1.8%.
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De acuerdo con la estimacion oportuna del
durante diciembre pasado el
consumo privado en el mercado interno
disminuyd 0.5%, que contrasta con una
estimacion inicial en la que se anticipaba
este
comportamiento, respecto al mismo mes
del afio previo, el consumo privado reporta
un avance de solo 0.6%, el segundo méas
bajo desde marzo de 2021. La estimacion
oportuna para enero del presente afio
considera un avance mensual de 0.1%,
gue en términos anuales significa un
No obstante, este

efecto
mes de
comparacion fue el nivel mas bajo en los

INEGI,

un avance de 0.1%. Con

repunte de 1.9%.
pareciera responder a un
estadistico, puesto que el
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Estados Unidos

La Reserva Federal informé que en enero
la produccion industrial aumento 0.5%,
porcentaje que si bien fue inferior al 1.0%
reportado un mes antes, superé la
expectativa del mercado que anticipaba
un alza de 0.3%. En comparacién con el
mismo mes del pasado creci6 2.0% su
mayor alza desde octubre de 2022. Estos
resultados respondieron principalmente al
incremento mensual de 7.2% en la
produccion de servicios publicos y uno
anual de 6.9%. Por su parte, la produccién
minera cayo 1.2% en el mes, pero tuvo un
avance anual de 3.4%. Por su parte, la
manufactura tuvo una baja mensual de
0.1% y un avance de 1.3% anual.
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De acuerdo con el reporte del
Departamento de Comercio, durante
enero las ventas al menudeo
disminuyeron 0.9%, su primera baja en los
altimos cinco meses. ElI  mercado
anticipaba un nulo avance. Las ventas de
vehiculos de motor y autopartes
disminuyeron 2.8%, en tanto que las de
tiendas de alimentos y bebidas lo hicieron
en 0.1%. Asimismo, las ventas de
distribuidores de materiales de
construccion y equipos y suministros de
jardineria cayeron 1.3%, las de tiendas de
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ropay accesorios 1.2% y las de tiendas de
muebles y articulos para el hogar 1.7%.
Por el contrario, las ventas de gasolineras
aumentaron 0.9% vy las de servicios de
alimentos y lugares para beber lo hicieron
en 0.9%.
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Durante enero los precios al consumidor
aumentaron 0.5%, porcentaje que supero
la estimacion del mercado que anticipaba
un alza de 0.3%. El mayor dinamismo se
observé en los precios de energéticos,
gque se elevaron 1.1%. Los precios de
alimentos se elevaron 0.4%. Al excluir
alimentos y energia, los precios del
indicador subyacente aumentaron 0.4%.
Respecto al mismo mes del afo pasado,
los precios al consumidor aumentaron
3.0% y los del indicador subyacente 3.3%.
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