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» Uno de los objetivos de la reunion de Claudia Sheinbaum con directivos empresariales
de nuestro pais y de Estados Unidos era apuntalar la confianza de inversionistas.
El solo cambio de gobierno generd una importante preocupacion por las propuestas

CONTENIDO o ~ .
de reformas constitucionales acomparfadas de la sobrerrepresentacion del Congreso.
» Un tema que aumenta el nerviosismo es el posible endurecimiento de la postura de
Panorama los Estados Unidos en la renegociacion del T-MEC.
general > Crece el nerviosismo sobre cémo funcionaréa la economia con un sistema judicial dominado
por el partido en el poder y carente de organismos autbnomos como contrapesos.
Economia > Sin un ambiente idoneo en el que predomine el estado de derecho, reglas claras y
se fortalezca la confianza, la inversiéon seguira siendo menor a lo que se requiere.
Indicadores <
TS GOBIERNO Y EMPRESARIOS EN BUSCA DE MAYOR INVERSION
semanales

La reunion del gobierno de Claudia Sheinbaum con directivos empresariales de alto nivel
de nuestro pais y de Estados Unidos, en el contexto de la cumbre conocida como CEO
Dialogue, tenia entre sus objetivos apuntalar la confianza de inversionistas nacionales y
extranjeros en México como destino para invertir. En la reunidbn se anunciaron
compromisos de inversion que, aunque algunos ya se habian participado con antelacion,
sera deseable que se puedan cumplir en los primeros meses de esta administracion. No
obstante lo anterior, la pregunta fundamental es si la reunion de alto nivel es suficiente
para elevar los niveles de certidumbre que se han paralizado desde las elecciones
presidenciales y para asegurar que la inversion fluird sin contratiempos en el corto y
mediano plazos.

El solo cambio de gobierno generd una importante preocupaciéon por las propuestas de
reformas constitucionales que lo estdan acompafando y que se llevan a cabo con la
sobrerrepresentacion del Congreso para consolidar la supremacia del partido en el poder.

Los signos de esta menor certidumbre han sido claros a través de la evolucién de los
principales indicadores econémicos.

Los indicadores de confianza empresarial comenzaron a deteriorarse desde principios
del presente afo, posiblemente ante la expectativa de los resultados de la contienda
electoral y posteriormente a las diversas propuestas de reformas constitucionales que se
anunciaron. Otros temas con incidencia importante en este entorno son las relaciones
comerciales con otros paises, donde resalta el tema de la pausa de la relacion de México
con Estados Unidos.

De hecho, segun los resultados del INEGI, en los primeros nueve meses del afio el
indicador de confianza empresarial del sector construccién acumulé una caida de 3.4
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puntos, mientras que el del sector manufacturero disminuy6 2.6 puntos y el del sector
comercio 5.0 puntos.
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Un tema mas reciente que aumenta el nerviosismo es el posible endurecimiento de la
postura de los Estados Unidos en la renegociacion del T-MEC, independientemente de
guien gane las proximas elecciones en ese pais.

Quizé la variable mas sensible en este contexto ha sido el tipo de cambio, que a partir
del proceso electoral fue aumentando el nerviosismo que ha propiciado que desde ese
proceso hasta ahora muestre una depreciacion de 17%, es decir, casi tres pesos por
arriba de su cotizacion un dia antes de las elecciones, para ubicarse en 19.83 pesos por
dolar. El indice de la Bolsa de Valores es otro indicador que refleja los niveles de
incertidumbre. Si bien a partir del dia de las elecciones el indice bursétil ha mostrado
altibajos, su comportamiento muestra una tendencia a la baja. De hecho, desde las
elecciones presidenciales hasta el cierre la semana pasada, el indicador bursatil acumula
| unapérdida de 4.0%.
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Aun cuando el atractivo de invertir en México es significativamente alto, en especial por
el interés de diversos paises para participar en el proceso de relocalizacion, aun no se
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han concretado todos aquellos anuncios de inversion que se tienen identificados. Incluso,
como ya se menciond, en la reciente Cumbre de Alto Nivel entre lideres y empresarios
de México y Estados Unidos se anunciaron proyectos que significan una inversion de 20
mil millones de ddlares.

Ademas, recientemente la Secretaria de Economia informé que, en sus actividades de
monitoreo del 1 de enero al 30 de junio del presente afo, el sector privado hizo 143
anuncios de inversion con una expectativa de 45,464 millones de délares (md), lo que se
suma a los 110 mil 744 md reportados durante 2023.

No obstante, hasta ahora no se han visto materializados estos montos de inversion,
seguramente por la cautela que persiste entre los inversionistas. Incluso las expectativas
de crecimiento de la economia se siguen corrigiendo a la baja. EI méas reciente ajuste lo
anuncio el Fondo Monetario Internacional (FMI) que anticipa que en 2024 la economia
mexicana crecera 1.5%, siete décimas por debajo de su previsidon previa. Para 2025 el
ajuste marcé una baja de un avance de 1.6% a uno de 1.3%.

El nerviosismo sobre como funcionara la economia con un sistema judicial dominado por
el partido en el poder y carente de los organismos autbnomos que se encargaban de
establecer las politicas publicas necesarias para que la actividad productiva funcionara
mas eficientemente en temas como regulacion y transparencia, entre otros relevantes,
estd aumentando y sin contrapesos efectivos sera complicado fortalecer el atractivo de
invertir en el pais.

Es claro que ademéas de reuniones con empresarios nacionales e internacionales y
compromisos de apoyo, es fundamental contar, antes que nada, con las condiciones que
no solo aumenten el atractivo de invertir en el pais, sino que también lo hagan
practicamente una necesidad para los paises interesados.

La responsabilidad del nuevo gobierno radica en crear el ambiente idoneo en el que
predomine el estado de derecho, reglas claras del juego para todos los participantes y se
fortalezca la confianza para quienes desean invertir en la actividad productiva de México.

Mientras no haya resultados claros y palpables al respecto, los niveles de inversion
seguiran siendo menores que lo que se requiere para lograr tasas de crecimiento
elevadas y sostenidas.
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México

Durante septiembre los niveles de
confianza del consumidor continuaron
mostrando preocupacion en cuanto a la
situacion presente y futura de los hogares
y de la economia. El reporte del INEGI
indica que en el noveno mes del afio este
indicador se contrajo 0.4 puntos respecto
a su nivel previo. La mayor preocupacion
de los consumidores fue la situacion futura
de los hogares, indicador que tuvo una
disminucion de 1.1 puntos en el mes. Le
sigui6 la disminucion de 0.5 puntos en el
rubro que refleja la opiniébn sobre la
situacion actual de la economia del pais 'y
la baja de 0.2 puntos en la referente a su
situacion futura. Asimismo, en cuanto al
indicador que se refiere a la precepcion
sobre las posibilidades en el momento
actual de los integrantes del hogar para
realizar compras de bienes duraderos,
disminuydé 0.2 puntos. De esta manera,
respecto al mismo mes del afio pasado, el
indicador de confianza del consumidor
tuvo un avance de solo 0.2 puntos.
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Las expectativas sobre la evolucion del
consumo contintan debilitadas, lo que
puede ser seial de la precariedad del

mercado laboral. De acuerdo con

estimacion oportuna del INEGI, durante
agosto el indicador mensual del consumo
privado aumentd 0.2%, después de que
Para
septiembre se estima que el consumo
Con estos
resultados se observa que en su
comparacién anual el consumo privado
reporta un incremento de 2.7% en agosto
lo que
representa sus menores avances desde

un mes antes creciera 0.8%.

privado se redujo 0.2%.

y de 1.8% en septiembre,

marzo del 2021.
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Estados Unidos

El reporte de la Reserva Federal sefala
gue durante septiembre la produccion
industrial se contrajo 0.3%, después de un
avance de similar magnitud del mes
previo. Asimismo, este descenso resultd
mayor a la baja de 0.1% que anticipaba el
mercado. Este comportamiento reflejo una
caida anual de 0.6%, con lo que acumulé
tres meses consecutivos con variaciones
negativas. Por su parte, la produccion
manufacturera reportd una disminucién
mensual de 0.4% y una anual de 0.5%. La
produccién minera se contrajo 0.6% en
septiembre, de tal manera que respecto al
mismo mes del afio pasado esto significd
una baja de 2.2%. En el caso de la
produccién de servicios publicos se
observé un aumento mensual de 0.7% y
uno anual de 0.6%. Es importante sefialar
gue la caida de la produccién industrial se
vio afectada por dos factores. Por una
parte, la huelga Boeing que freno el
crecimiento en 0.3% vy los efectos de los
huracanes Helene y Milton que tuvieron un
impacto similar.
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El Census Bureau inform6é que durante
septiembre las ventas  minoristas
aumentaron 0.4%, superando tanto el
resultado del mes previo cuando se
observé un avance de 0.1%, como la
expectativa del mercado que anticipaba
un aumento de 0.2%. A su interior
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sobresalen los aumentos de 1.5% en las
ventas de tiendas de ropay accesorios, de
1.1% en las tiendas de salud y cuidado
personal y de 1.0% en las de las ventas de
las tiendas de alimentos y bebidas. Por el
contrario, las ventas de estaciones de
gasolinas disminuyeron 1.6%, las de
tiendas de electrénica y electrodomeésticos
cayeron 3.6%, y las de tiendas de muebles
y articulos para el hogar bajaron 1.4%.
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El Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano informd que, con base en cifras
ajustadas a tasa anual, en septiembre se
inicio la construccion de 1.354 millones de
viviendas, cifra practicamente igual a la
estimacion del mercado que anticipaba el
inicio de 1.350 millones de casas. En
materia de permisos de construccion
estos sumaron 1.428 millones, mientras
gue el mercado preveia 1.455 millones.
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Septiembre Sep. 30 Octubre

16 al 20 23 al 27 aOct. 4 7 al 11 14 al 18
Cetes 28 dias 10.40% 10.35% 10.30% 10.30% 10.21%

Bolsa Mexicana de Valores 52,190.48 52,778.17 52,609.87 52,395.66 53,027.42

Base monetaria (mill. pesos) 3,078,525.8 | 3,075,685.4 | 3,078,235.1 | 3,069,115.9

Activos internac. netos (md) 231,157.9 231,704.3 230,699.8 230,403.0
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