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PANORAMA GENERAL

» Aumenta la cautela de las empresas haciendo que su operacion y capacidad de
contratacion se vean afectadas.

» Los niveles de confianza empresarial suman varios meses con cifras negativas,
mientras que el indicador de la actividad econdmica mantiene su tendencia a la baja.

» La poblacion ocupada registré su menor avance desde que inicié su repunte tras la
pérdida de empleos que propicio la pandemia.

» La mejor forma de reducir la pobreza es la generacién de empleos de calidad.

» Estimular la inversion productiva, especialmente la del sector privado, ofrece mas
oportunidades de empleo con mayores beneficios para los trabajadores.

SE MODERA LA CREACION DE EMPLEOS

Motivada por la creciente incertidumbre politica interna que ha generado la posible
aprobacion del Plan C del gobierno y otros problemas que no muestran sefales de
moderarse como la corrupcién, inseguridad, impunidad y un fragil estado de derecho,
aunado a un débil dinamismo de la actividad econdmica, la cautela de las empresas se ha
incrementado, haciendo que su operacién y capacidad de contratacion se vean afectadas.

En su comparacion anual, las cifras de los indicadores de confianza empresarial
muestran hasta julio varios meses con cifras negativas, mientras que el indicador global
de la actividad econdmica muestra una clara tendencia a la baja. Incluso la estimacion
oportuna del INEGI anticipa un menor dinamismo para junio.
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En materia laboral, los resultados de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo
(ENOE), muestran que en junio la poblacion ocupada sumo 58.9 millones de personas,
lo que signific6 un aumento de solo 273 mil ocupados respecto al mismo mes del afio
pasado, que fue su menor avance desde que inicio su repunte tras la pérdida de empleos
que propicio la pandemia.

Este modesto avance anual refleja, en principio, un comportamiento favorable de la
composicion del mercado laboral toda vez que, por una parte, la ocupacién formal aumenté
en 1.1 millones de personas, mientras que la informal se contrajo en 0.8 millones.
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Sin embargo, si nos remitimos a las diferencias mensuales, se aprecia que la poblacién
ocupada en junio se redujo en 863.9 mil personas, como consecuencia de una baja de
830 mil en ocupacion informal y 33 mil en la formal, lo que pareciera reflejar la dificultad
que tiene la economia de crear los suficientes empleos.

Cifras mas actualizadas publicadas por el IMSS, indican que en julio el numero de
trabajadores registrados aumentd en solo 12,344, después de dos meses consecutivos
con pérdidas. Esto implica que respecto al mismo mes del afio pasado el total de registros
aumentd en 446.4 mil que, excluyendo las caidas de 2009 y 2021 ocasionadas por la
crisis y la pandemia, es la segunda cifra mas baja para el mismo periodo desde 2008.

De esta manera, en los primeros siete meses del aino se acumuld un total de 307.4 mil
nuevos registros, lo que igualmente fue uno de los mas bajos en varios anos.
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No hay duda de lo benéfico que resulta para la poblacion tener mayores oportunidades
de ocupacion, pero de igual importancia, es que esta sea de calidad que permita a los
trabajadores satisfacer sus necesidades familiares.

En este contexto resalta que la tasa de condiciones criticas de ocupacion, que representa
el “porcentaje de la poblacion ocupada que se encuentra trabajando menos de 35 horas
a la semana por razones de mercado, mas la que trabaja mas de 35 horas semanales
con ingresos mensuales inferiores al salario minimo y la que labora mas de 48 horas
semanales ganando hasta dos salarios minimos”, se ubico en junio en 34%, lo que
equivale a 20 millones de personas, cifra superior en 351 mil a la del mes previoy 1.4
millones mayor a la del mismo mes del afio pasado.

Ya hemos sefalado que la principal forma de reducir la pobreza es la generacion de
empleos de calidad. En este entorno es evidente la importancia que tiene estimular la
inversion productiva, especialmente la del sector privado, para crear el suficiente acervo
de capital que permita generar mas oportunidades para integrarse al mercado laboral,
con mayores beneficios para los trabajadores.

La posicion del gobierno es fundamental para asegurar el mejor ambiente de negocios
que permita a las empresas desarrollarse al maximo, de tal manera que se asegure la
creacion de empleos de calidad.
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México

Durante julio los precios al consumidor
aumentaron 1.05%, porcentaje que
ademas de superar la expectativa de los
especialistas que anticipaban un
incremento promedio de 0.86%, fue el
mas alto para el mismo mes desde 1996.
Este resultado provino, principalmente del
alza mensual de 3.29% en los precios del
indicador no subyacente, impulsada
mayormente por al aumento de 8.87% en
los precios de frutas y verduras. En este
caso resalta el alza de 33.34% en el precio
del jitomate, que por si solo fue el origen
de la quinta parte del incremento total de
los precios. Por su parte, los precios del
indicador subyacente reportaron un alza
de 0.32%, impulsados en mayor
proporcion por el incremento de 0.55% en
los precios de servicios, que son los que
mayor resistencia a la baja siguen
mostrando. Los precios de mercancias
aumentaron 0.12%. De esta manera, la
inflacion anual se ubico en 5.57%, la mas
alta en los ultimos 14 meses. La inflacién
anual subyacente se ubicé en 4.05%,
manteniendo su comportamiento a la baja.
Por su parte, la no subyacente se elevo a
10.36%, que es la mas alta desde agosto
del 2022.
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La actividad productiva del pais continua
mostrando signos de debilitamiento. De
acuerdo con el reporte del INEGI, durante
junio la actividad industrial aumento6 0.4%,
impulsada en su totalidad por el
incremento de 2.0% en la actividad
manufacturera, después de un nulo
avance un mes antes y una caida de 1.5%
en el previo. Por el contrario, el mayor
descenso se observd en la construccion,
que en el mes tuvo una caida de 2.3% vy
reflej6 el descenso de 2.6% en la
edificaciéon y de 0.9% en las obras de
ingenieria civil. Resalta que este ultimo ya
acumula tres bajas mensuales
consecutivas que la lleva a su primera
caida anual en los ultimos 20 meses. Por
su parte, la mineria se contrajo 2.0%
mensual y la generacion, transmision,
distribucion y comercializacion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas
natural por ductos al consumidor final lo
hizo en 0.1%. Tras estos resultados la
actividad industrial mostré un incremento
anual de 0.4%, el mas bajo desde
noviembre de 2021. En su comparacion
anual la manufactura tuvo un avance de
0.8%, la construccion 1.4% vy la
generacion de energia, agua y gas 3.5%.
por su parte, la mineria se contrajo 4.4%.
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Estados Unidos

La Reserva Federal inform6 que durante  El Departamento de Comercio informd
junio el crédito al consumo aumenté en 8.9  que en junio el déficit comercial fue de
mil millones de ddlares (mmd), cifra que 73,109 millones de dolares (md), monto
resultdé notoriamente inferior a la de 14.0  menor al de 75,006 md reportado el mes
mmd del mes previo y a la de 10.0 mmd previo y al de 72,800 md que anticipaba el
estimada por el mercado. De esta manera mercado. Este resultado refleja un déficit
el crédito total sumo 5,078 mmd. El crédito  de 97,352 md en la cuenta de bienes,
revolvente disminuyé 1.7 mmd para mientras que la de servicios registro un
ubicarse en 1,344 mmd. El crédito no superavit de 24,243 md. Las
renovable, por su parte, aumenté en 10.6  exportaciones totales sumaron en
mmd para sumar 3,735 mmd. En términos 265,938 md, 3,932 md mas que un mes
relativos el crédito al consumo aumenté a  antes. Las importaciones ascendieron a
una tasa anual desestacionalizada de 339,047 md, 2,035 md por arriba del mes
2.4% en junio. El crédito revolvente lo hizo ~ previo. En junio se importaron 42,245 md
en 1.2% y el no revolvente 2.9%. por concepto de bienes provenientes de
México, que se mantuvo como el primer
proveedor de los Estados Unidos.
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técnico realizado
por los especialistas
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representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos
asociados.
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Julio Jul. 29 Agosto

8 al 12 15al 19 22 al 26 a Ago. 2 5al9
Cetes 28 dias 10.90% 10.89% 10.87% 10.97% 10.86%

Bolsa Mexicana de Valores 54,953.11 53,678.52 52,819.58 52,242.38 53,024.52

Base monetaria (mill. pesos) 3,037,549.6 | 3,044,316.8 | 3,030,526.6 | 3,037,643.2 -

Activos internac. netos (md) 225,649.8 225,711.3 225,672.6 226,957.5 -
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