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Durante el sexenio los ingresos del sector publico acumularan un incremento real de
7.6%, el avance mas bajo en al menos los ultimo cuatro sexenios.

En el gasto habra crecido 21.4%, casi el doble del sexenio previo.

Para 2025 se prevén unas finanzas mas modestas, que en buena medida responden
a la menor tasa de crecimiento esperada para la economia.

Se mantiene la necesidad de crecientes recursos para solventar el gasto en los
programas de asistencia social.

Reducir el déficit en 2025 permitiria la planeacion de las obras estratégicas para
2026.

Fortalecer el crecimiento es el camino mas eficaz para aumentar la recaudacion y
elevar el bienestar de la poblacién.

PRESUPUESTO RESPONSABLE PARA 2025

Desde hace tiempo el CEESP ha insistido en su preocupacion por la posible
insostenibilidad de las finanzas publicas para los proximos afos.

Este escenario se apoya en un sexenio caracterizado por la debilidad de las fuentes de
recursos del Sector Publico, especialmente las tributarias, a pesar de la politica fiscal
instrumentada por el SAT.

Durante el sexenio (considerando las estimaciones del documento de Precriterios 2025)
los ingresos totales del sector publico acumularon un incremento real de 7.6%, el avance
mas bajo en al menos los ultimo cuatro sexenios.
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Hasta el momento no se perciben indicios ni de mayores ingresos publicos ni de posibles
politicas que pudiesen impulsar la capacidad recaudatoria del gobierno.
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Para 2024 (ultimo afio del sexenio), se estima que los ingresos totales aumentaran solo
0.8%, impulsados principalmente por el incremento de 6.1% en los ingresos tributarios,
que seran suficientes para financiar solo el 48% del aumento del gasto total, para el cual
se anticipa un incremento de 7.8%. En todo el sexenio el gasto habra crecido 21.4%, casi
el doble del sexenio previo.

Frente a esta situacion se prevé que el déficit para este afio sera de casi 2 billones de
pesos, lo que representa el 5.9% del PIB.

Con base en la programacioén preliminar del presupuesto publicada en los Precriterios,
para 2025 se prevén unas finanzas mas modestas, que en buena medida responden a la
menor tasa de crecimiento esperada para la economia. Para ese afio la estimacion oficial
anticipa un incremento del PIB de 2.5%, medio punto porcentual por debajo del pronéstico
para 2024. Sin embargo, se debe tener en cuenta que los prondsticos de los especialistas
ya rondan en un nivel inferior al 2%.

Evidentemente como resultado del menor ritmo de crecimiento de la economia se anticipa
que, mientras los ingresos publicos aumentaran solo 0.6%, los tributarios lo haran en
3.0%, la mitad de su avance previsto para el 2024.

Por el lado del gasto, se tiene previsto que en 2025 se reduzca en 8.8% real, o que en
términos absolutos equivale a 480 mmp. Sin duda esta es una buena sefial, puesto que
esto implica mayores recursos para el sector publico.

Sin embargo, es importante tener en cuenta que esta disminucion en el gasto no se debe,
necesariamente, a una programacion mas eficiente, sino a la conclusion de los
principales proyectos insignia del actual gobierno.

De esta manera, para 2025 se anticipa que el déficit publico se ubique en 3.0% del PIB,
lo que implicaria una disminucion de casi tres puntos del PIB respecto al resultado
esperado para 2024.

Sin duda es una buena sefal, aunque la tarea es compleja cuando se mantiene la
necesidad de crecientes recursos para solventar el gasto en los programas de asistencia
social que ya existen mas los que se tienen planeados como los que anuncié la virtual
presidenta electa del pais, que tienen como objetivo tratar de evitar la vinculacion de
jovenes con la violencia como “Jovenes unen a México” y “Reconecta con la paz de
jovenes primo-delincuentes”.

Si bien no se tienen contemplados nuevos impuestos y nuevas politicas fiscales, ademas
de no aumentar la deuda como porcentaje del PIB, es evidente que el objetivo sera
eficientar las fuentes de recursos, pero especialmente su asignacion.

En este entorno, la virtual presidenta sefialé que para 2025 se contempla un presupuesto
responsable, con el objetivo de reducir, como ya lo mencionamos, el déficit a un maximo
de 3.0% del PIB. Esto permitiria la planeacién de las obras estratégicas para 2026.
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Ademas, se mantiene la postura oficial de no gasolinazos, ni aumentos en la luz y el gas
domeéstico.

Considera que “México tiene un gran potencial de desarrollo por varias razones, uno
evidentemente por la solidez econdmica, politica y social, pero ademas por el fenbmeno
de relocalizacion de las empresas”.

La vision es favorable, aunque para ello se debe insistir en fortalecer el estado de
derecho, reducir la corrupcién, inseguridad y la violencia, que son factores que
determinan el atractivo por invertir en el pais.

En virtud de una ausencia de reforma fiscal, que es el compromiso sefialado por la virtual
presidente electa, el fortalecimiento de las fuentes de ingresos tributarios sera por el
continuo combate a la evasién y elusion, asi como por el mejoramiento de la fiscalizacion
y la digitalizacién.

Pero ante la oportunidad de la relocalizacion, la virtual presidente electa se comprometio
a un ambicioso programa de infraestructura que dinamizaria la inversién en varias
regiones del pais. De concretarse este programa de infraestructura basica se fortaleceria
sin duda el crecimiento econdmico. Fortalecer el crecimiento es el camino més eficaz
para aumentar la recaudacion y elevar el bienestar de la poblacion.
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La economia siguié mostrando debilidad
al inicio del segundo trimestre del afio. De
acuerdo con el reporte del INEGI, durante
abril el indicador global de la actividad
econdémica (IGAE) registro una
disminucién de 0.6%, el doble de lo que se
tenia previsto de acuerdo con su
estimacion oportuna. Dado su mayor peso
relativo, el principal origen de este
resultado fue la caida de 0.6% en las
actividades terciarias, seguida de la baja
de 0.5% en las secundarias y de 2.5% en
las primarias. Con estos resultados, la
comparacion anual del IGAE muestra un
avance de solo 0.9%, que contrasta
significativamente con el aumento de
3.2% del del mes previo, ademas de ser
su menor incremento mensual desde
noviembre del 2021. A su interior, las
actividades terciarias crecieron 1.3%, las
secundarias 0.6%, mientras que las
primarias cayeron 1.0%.
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A pesar de este resultado, el consumo
mostré un mejor desempefio, aunque
nada que anticipe un dinamismo
importante para los proximos meses.
Incluso la estimacion oportuna del
INEGI prevé gue en abril el indicador de

consumo privado haya disminuido 0.1%
mientras que para mayo la estimacion es
de un nulo avance.

En este entorno el INEGI reporté que en
abril las ventas al menudeo aumentaron
0.5%, después de haber disminuido
0.02% un mes antes. Sin embargo, este
resultado no impidi6 que en su
comparaciéon anual mantuviese su
tendencia a la baja al reportar un
incremento de solo 0.5%. A su interior

resalta el incremento de 5.6% en las
ventas de enseres domeésticos,
computadoras, articulos para la
decoracién de interiores y articulos
usados.

En el caso del indicador de servicios se
aprecia un mejor desempefno al mostrar
un alza mensual de 1.0% durante abril, lo
gue permiti6 que en comparacion con el
mismo mes del afio pasado hay reportado
un incremento de 5.4%. Sobresale el
aumento de 5.5% en transporte, correos y
almacenamiento.
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Estados Unidos

El Departamento de Comercio informo6 que
durante mayo las ventas minoristas
aumentaron 0.1%, porcentaje que contrasta
con la caida de 0.2% del mes previo, pero
gue resulté inferior al pronostico del mercado
que anticipaba un avance de 0.3%). En
mayo las ventas de vehiculos de motor y
autopartes aumentaron 0.8%, las de tiendas
de mercancias generales lo hicieron en
0.1%, las de ventas minoristas fuera de
tiendas se elevaron 0.8% y las de tiendas de
ropa y accesorios 0.9%. Por el contrario, las
ventas de las gasolineras cayeron 2.2%, las
de servicios de alimentos y lugares para
beber 0.4%, en tanto que las de
distribuidores de materiales de construccion
y equipos y suministros de jardineria lo
hicieron en 0.8% y las de tiendas de muebles
y articulos para el hogar 1.1%.
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De acuerdo con el reporte de la Reserva
Federal, durante mayo la produccion
industrial aumenté 0.9%, superando la
expectativa del mercado que preveia un
incremento de 0.4%, después de haberse
mantenido sin cambio el mes previo. De
esta manera, respecto al mismo mes del
afo pasado crecié 0.4%, después de dos
meses consecutivos a la baja. La
produccion manufacturera tuvo un avance
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mensual de 0.9%, aunque en términos
anuales solo avanz6 0.1%. Por su parte,
la produccion minera aumenté 0.3% en el
mes, mientras que en sSu comparacion
anual reporté una disminucion de 0.4%.
La produccion de servicios publicos se
elevo 1.6% mensual y 3.9% anual.
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El Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano sefialé que, de acuerdo con cifras
ajustadas a tasa anual, en mayo se inicié
la construccion de 1.277 millones de
viviendas, cifra inferior al pronéstico del
mercado que anticipaba el inicio de 1.385
millones de viviendas. Por su parte, los
permisos de construccion sumaron 1.386
millones, por debajo de los 1.455 millones
estimados por el mercado.
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20al24 | 27al31 3al 7 10 al 14 17 al 214
Cetes 28 dias 11.00% 11.03% 11.04% 11.00% 10.95%

Bolsa Mexicana de Valores 55,413.12 55,179.24 52,977.32 52,222.94 52,788.5

Base monetaria (mill. pesos) 2,977,998.9 | 2,989,794.8 | 2,992,695.9 | 2,998,093.3

Activos internac. netos (md) 221,955.3 222,709.4 223,160.0 223,467.5
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