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» EIl consumo privado crecié mas de lo previsto en marzo.

» La inversion fija bruta reporta su mayor avance mensual en cinco meses, aunque en
su comparacion anual mantiene una tendencia a la baja.

» Repuntan los precios al consumidor en mayo, aunque impulsados por el indicador no
subyacente.

» La confianza empresarial y del consumidor se debilita en mayo.

» Lo preocupante es que prevalece un entorno de incertidumbre de los agentes
econdémicos para el mediano y largo plazo.

MEJORAN MODESTAMENTE LOS INDICADORES EN MARZO

El INEGI ya dio a conocer previamente que durante el primer trimestre del afio la economia crecio
0.3%, ligeramente por arriba de su estimacion oportuna que anticipaba un avance de 0.2%.

Esto se puede ligar a un mejor desempefio que vieron algunos indicadores durante marzo, que
pudieron ser impulsados por el beneficio del periodo vacacional de semana santa.

El consumo es el que puede reflejar en mejor medida " 1NpIcADOR DEL consuMo PRIVADOEN 2
esta situacion. El INEGI inform6 que el indicador de (SEEI;{IIIIEIEDESCI%?A%IIOT\I]A-EEL‘&)

consumo privado en el mercado interno aumenté 0.8%
en el mes, superando notoriamente su estimacion
oportuna que consideraba un avance de 0.2%. Con
este resultado, su comparacion anual fue de 5.9%, su
mayor avance desde enero del 2023 cuando tuvo un
repunte de 7.6%. Este comportamiento refleja un
incremento anual de 3.0% en el consumo de bienesy T e e s e e e T T e e e
servicios de origen nacional y uno de 25.8% en los de

origen importado.
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La inversion fija bruta también mejor6 modestamente en marzo al registrar un incremento mensual
de 0.8%, que fue su mejor desempefio en los Ultimos

cinco meses. El mayor impulso se origind en el o fNDIfSEErgg;ggg%\%‘(’gmg;&gkun @
repunte de 1.3% en la inversion en construccion, *

después de dos meses consecutivos a la baja. La *
inversion en magquinaria y equipo se elevd 0.5%,
aunque este fue menor al alza de 2.9% de un mes )
antes.
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Respecto al afio pasado, la inversion fija bruta, si bien
mantuvo un avance de dos digitos al crecer 10.9%, *"c.. W s e e e e A s e e e
muestra una clara tendencia a la baja al ser este su

menor incremento desde febrero del 2023.
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Asimismo, el INEGI reporté que en mayo los precios al consumidor registraron una disminucion
de 0.2%, notoriamente mayor a la baja de solo 0.09% que anticipaban los especialistas. Este
resultado se origina principalmente por la disminucion de 1.28% en los precios del indicador no
subyacente, basicamente por la reduccion de 4.37% en los precios del rubro de energéticos, que
refleja el descenso de 21.45% en los precios de la electricidad como consecuencia del programa
de tarifas eléctricas de temporada calida que inici6 su vigencia durante mayo en diversas ciudades
del pais. Por su parte, la inflacién subyacente fue de 0.17%.

A pesar de esta baja mensual, en su comparaciéon
anual los precios al consumidor mostraron un
incremento de 4.69%, con lo que ya acumula tres
meses consecutivos con una tendencia al alza. No
obstante, se debe considerar que este
comportamiento refleja principalmente el repunte en
la inflacion no subyacente, que en mayo fue de
6.19% anual, su mayor incremento desde enero del
afo pasado. Por su parte la inflacion subyacente fue .

de 4.21%, su nivel mas bajo desde abril del 2021, lo S e T T e
gue es una buena sefal si se considera que es el

rubro que mejor representa la evolucién de los precios.
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Pese al mejor desempefio de algunos indicadores econémicos, la confianza empresarial y del
consumidor, asi como las expectativas de los especialistas reflejan mayor cautela.

Recientes reportes del INEGI muestran que los indicadores de confianza empresarial mostraron
resultados negativos en mayo. El indicador de confianza del sector manufacturero tuvo una baja
mensual de 0.4 puntos, el del sector construccién una de 2.1 puntos y el del sector comercio 0.6

puntos. CEESP 0~

INDICADORES DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(VARIACION ANUAL EN PUNTOS)
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Por su parte, el indicador de confianza del /4/
consumidor también tuvo un comportamiento S PSP I
negativo en mayo al disminuir 0.5 puntos. La mayor

preocupacion de los consumidores se centré en su opinién acerca de la situacion econémica del
pais hoy en dia, comparada con la de hace 12 meses, que bajo 1.1 puntos. Esto ocasion6 que
respecto al mismo mes del afio pasado la confianza aumentara 2.0 puntos, que fue su menor
avance en los ultimos doce meses.

En su comparacion anual la confianza empresarial
del sector construccién se redujo en 2.7 puntos y la
del sector comercio 2.4 puntos. La confianza del
sector manufacturero se elevé 0.4 puntos, que
ademas de ser su menor registro desde enero del
2023, muestra una clara tendencia a la baja.

—— CONSTRUCCION
— = MANUFACTURAS
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Especialistas tanto privados como del gobierno, coinciden en que la economia se frenara este y el
siguiente afo, incluso para ubicarse en niveles por debajo del promedio anual de los dltimos 30
afios de 2.1%.
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El Banco de Meéxico (Banxico), tanto en Su cese , , &
. . EVOLUCION DE LOS PRONOSTICOS DE
informe trimestral enero-marzo 2024, como en su CRECIMIENTO DEL PIB

Encuesta sobre las Expectativas de los

Especialistas en Economia del Sector Privado de ~] 2025

mayo, asi como otros especialistas y organismos o 208
internacionales muestran un nuevo ajuste a la
baja en los prondsticos de crecimiento, 1 2024

principalmente para este afio. 18

Mientras que Banxico corrigio a la baja su APy PP Y PR S
prondstico de crecimiento para el 2024 de 2.8%
a 2.4%, los especialistas lo hicieron de 2.26% a 2.06%. La OCDE lo redujo de 2.5% a 2.0%.

Aunqgue para 2025 el ajuste fue practicamente nulo al pasar de una expectativa de crecimiento de
1.85% a 1.84% segun los especialistas del sector privado, el Banxico y la OCDE lo mantuvieron
sin cambio (1.5% y 2.0%, respectivamente en ambos casos), aunque el hecho es que la
expectativa apunta a un menor dinamismo de la economia el préximo afio.

A esta expectativa se suma la incertidumbre que generaron los resultados de la contienda
electoral. Aunque ya se preveia el resultado, la reaccion de los mercados financieros reflejo cierta

incertidumbre. CEESP e

- , .. . . TIPO DE CAMBIO
Un dia después de los comicios, el tipo de cambio se (PESOS POR DOLAR)

deprecié 4.4% para ubicarse en 17.71 pesos por ..
dolar, su mayor nivel desde el 9 de noviembre del
2023. Al final de la semana el peso acumulé una =
depreciacion de 8.2% para cerrar en 18.36 pesos por
dolar.

Por su parte, el 3 de junio, la Bolsa de Valores cerr6 o

en 51,807.55 puntos, lo que represent6 una caida de
6.11%, nivel de baja que no se veia desde el 9 de

Las opiniones . 0 . . . .

.. . marzo del 2020 cuando se contrajo 6.4%, en medio del ambiente de la pandemia por Covid19.

pUb:}CZd%” Ison o Aungue se ha ido recuperando paulatinamente, no ha sido suficiente para compensar la caida
resultaao ael analisis - . 7 .

eiee el inicial, toda vez que al cierre de la semana acumulé una baja de 4.0%.

por los especialistas

del CEESP, y no Si bien la respuesta de los mercados financieros puede ser muy coyuntural, de muy corto plazo,
necesariamente

0 .. lo preocupante es que prevalece un entorno de incertidumbre de los agentes economicos para el

gigfd*l‘; g'g;rc"”sei" mediano y largo plazo que debera enfrentar el nuevo gobierno.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
durante mayo las ndminas no agricolas
aumentaron en 272 mil nuevos puestos de
trabajo, significativamente por arriba,
tanto del prondstico del mercado que
anticipaba la creacion de 185 mil empleos
como del dato del mes previo cuando se
reportd la creacion de 165 mil nuevos
empleos. Las ndminas del sector privado
aumentaron en 229 mil empleos, también
muy por arriba del pronostico de 168 mil
nuevos puestos de trabajo. Por su parte,
la tasa de desempleo se ubico en 4.0%
una décima de punto porcentual por arriba
tanto del prondstico del mercado como del
resultado del mes previo. La semana
laboral promedio en mayo fue de 34.3
horas, en linea con los previsto por el
mercado y similar al porcentaje de abiril.
Por su parte, en mayo el ingreso medio
aumenté 0.4%, una décima por arriba de
la expectativa del mercado y dos superior
al dato de abiril.

CEESP -

E.U.A.: MERCADO LABORAL

Tasa de desempleo
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Fuente: Departamento del Trabajo

De acuerdo con el informe del Census
Bureau, durante abril el gasto total en
construccion se redujo en 0.1%, con lo
gue acumul6 dos meses consecutivos a la
baja, ademas de resultar contrario al

pronéstico del mercado que preveia un
aumento de 0.1%. Por destino, esto reflejo
la disminucién de 0.3% en el gasto no
residencial, mientras que el residencial
aumento 0.1%. Por sector, la inversion
privada se contrajo 0.1%, mientras que la
publica lo hizo en 0.2%.

CEESP I~

E.U.A.: GASTO EN CONSTRUCCION

Variacion % anual

Variacién % mensual
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Fuente: Census Bureau.,

La Reserva Federal sefial6 que durante
abril el crédito al consumo aumenté en 6.4
miles de millones de dolares (mmd), cifra
gue si bien supera la disminucion de 1.1
mmd del mes previo, también resulto
significativamente inferior al prondstico del
mercado que anticipaba un aumento de
11 mmd. El crédito revolvente disminuy6
0.5 mmd mientras que el no revolvente
aumento en 6.8 md.

CEESP E.U.A.: CREDITO AL CONSUMO Q

(VARIACION ABSOLUTA MENSUAL EN MD)
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6 al 10 13 al 17 20 al 24 27 al 31 3al7
Cetes 28 dias 11.03% 10.95% 11.00% 11.03% 11.04%

Bolsa Mexicana de Valores 57,718.04 57,583.08 55,413.12 55,179.24 52,977.32

Base monetaria (mill. pesos) 2,988,321.8 | 2,996,115.7 | 2,977,998.9 | 2,989,794.8

Activos internac. netos (md) 221,628.4 222,118.7 221,955.3 222,709.4
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