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PANORAMA GENERAL

» Es fundamental que las propuestas de los candidatos a la presidencia se
comprometan con los objetivos de reducir la pobreza y la desigualdad.

» A pesar de las mejoras, el nimero de personas que esta en algin nivel de pobreza
sigue siendo elevado.

» Mas alla de la evolucion del ingreso, aspectos la alimentacion, seguridad social,
educacioén, salud, vivienda y servicios, son igualmente importantes para un mejor
bienestar de los hogares.

» Es prioritario que los candidatos expongan con claridad las politicas publicas que
consideren idoneas para lograr un beneficio real de los hogares.

EL BIENESTAR DE LOS HOGARES COMO OBJETIVO PRIORITARIO

La importancia de que la economia logre un ritmo de crecimiento mas elevado, mayores
niveles de inversién tanto publica como privada que contribuyan a crear mas empleos de
calidad, asi como lograr un ambiente de finanzas publicas sanas, son aspectos
fundamentales que deben apuntar a un objetivo fundamental de la politica publica: reducir
la pobreza y la desigualdad.

Por ello es fundamental que las propuestas de los candidatos a la presidencia se
comprometan con estos objetivos. El combate a la pobreza y desigualdad en nuestro pais
ha sido poco exitoso a lo largo del presente sexenio.

Aunque se han observado mejoras en algunos indicadores de carencias, es evidente que
el nimero de personas que esta en algun nivel de pobreza sigue siendo elevado.

Mas alla de considerar el nivel de ingreso como el principal factor que define la pobreza,
existen otros que reflejan diversas necesidades de la poblacién y que estan asociados
con sus condiciones de vida, que en algun momento pueden inhibir la satisfaccion de sus
necesidades bésicas.

Su medicion e interpretacion aumenta la relevancia de propuestas claras y especificas
con miras a reducir los niveles de pobreza. Sin duda estos deben ser los objetivos
principales para cualquier contendiente por un puesto de eleccién popular.

Si bien las condiciones de vida de la poblacion pueden mejorar o empeorar dependiendo de
la evolucion del ingreso, es evidente que las necesidades van mas alla de solo esto, toda vez
gue aspectos como el acceso a la alimentacion, seguridad social, educacion, salud, vivienda
y servicios, son igualmente importantes para un mejor bienestar general de los hogares.

Como se ha sefialado anteriormente, las cifras del Consejo Nacional de Evaluacién de la
Politica de Desarrollo Social (CONEVAL) disponibles para 2022, indican que 46.8 millones
de personas estan en situacion de pobreza, esto es 5.1 millones menos que en 2018. No
obstante, la poblacién en situacién de pobreza extrema aumenté en 400 mil personas.

Sin embargo, los indicadores de carencia social no necesariamente son tan favorables.
Resalta el indicador que refleja la carencia por acceso a servicios de salud, en donde se
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reporta un aumento de 30.3 millones de personas en esta condicién, que en buena
medida se atribuye a la desaparicion del seguro popular. La poblacién con rezago
educativo aumentd en 1.6 millones.

Por su parte, la poblacién con carencia por acceso a servicios de seguridad social se
redujo en 1.5 millones. Sin embargo, 64.7 millones de personas siguen estando en esta
situacion, lo cual est4 asociado a los altos niveles de informalidad.

Evidentemente los resultados no muestran una mejora sustantiva en materia de carencias
sociales, por lo que no hay un beneficio importante en el nivel de vida de la poblacion.

Datos mas recientes sobre la evolucién del poder adquisitivo de la poblacién muestran
una mejora al cierre del 2023, aunque todavia el 37% de la poblacion tiene un ingreso
laboral inferior al costo de la canasta alimentaria.

A pesar de las mejoras en algunos de los indicadores de pobreza, es evidente que los
niveles de desigualdad siguen siendo elevados, por lo que es fundamental que las
propuestas de los candidatos presidenciales consideren esfuerzos adicionales para darle
solucion a todos los aspectos que contempla la medicién multidimensional de la pobreza.

En este entorno es prioritario que los candidatos expongan con claridad las politicas
publicas que consideren idéneas para lograr un beneficio real de los hogares.

Ademas de la inversiébn como principal instrumento para generar empleo productivo y
principal factor para reducir la pobreza, son necesarias también propuestas que tengan
la vision de mejorar la calidad de vida de la poblacién. Esto implica medidas concretas
gue hagan mas eficiente la asignacion de los recursos publicos. Hasta ahora la calidad
del gasto no ha reflejado un beneficio real para los hogares mas alla de sus programas
asistenciales que en su mayoria solo perpetian las condiciones de pobreza al no
desarrollar activos y/o capacidades para actividades productivas.

Esto implica que los 11,508 programas y acciones de desarrollo social que tiene
inventariados CONEVAL (121 federales; 1,038 estatales; 10,349 municipales) en todo el
pais han tenido un efecto limitado o muy limitado en algunos casos para mejorar el
bienestar de las familias. Es importante sefialar que el presupuesto ejercido tan solo en
los programas y acciones federales en 2022 ascendio a 1,391 miles de millones de pesos,
lo que represento 18.4% del gasto total.

Se espera que ademas de las propuestas en materia de inversion para estimular el
crecimiento y el empleo, los candidatos presidenciales aborden con mayor claridad los
mecanismos que contribuyan a elevar la eficiencia de los programas sociales.

De la eficiencia que tengan estos depende el bienestar de los hogares, y no de programas
gue solo tienen un objetivo asistencial o de agquellos que representan compromisos politicos.

Ademas de la cobertura del sistema educativo y del sistema de salud, la calidad de estos
servicios y otros temas como seguridad, contribuyen considerablemente a mejorar los
niveles de vida de los hogares.

Propuestas claras en materia de inversion, gasto publico y bienestar de los hogares
contribuiran a tener un mejor entorno del futuro del pais.
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México

Los resultados mas recientes de algunos
indicadores macro muestran una mejora
en su desempenio, lo que parece mejorar
la expectativa del comportamiento de la
economia en los siguientes meses. De
acuerdo con su estimacion oportuna, el
INEGI considera que después de cuatro
meses consecutivos a la baja, en febrero
el indicador global de la actividad
econdmica (IGAE) habra crecido 0.6% y
en marzo 0.2%. Esto implica que en su
comparacion anual su avance fue de 1.7%
y 2.1% respectivamente. No obstante, si
este escenario se cumple, durante el
primer trimestre el IGAE habra caido
0.4%. Esto implicaria un incremento anual
de solo 1.6%.
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Después de tres caidas consecutivas, en
febrero las ventas al menudeo muestran
una mejora al reportar un avance mensual
de 0.4%, respondiendo al aumento en
siete de los nueve segmentos que
integran el indicador general. Resaltan los
avances de 7.7% en las ventas
exclusivamente a través de Internet, y
catalogos impresos, television y similares
y de 2.5% en las de articulos de ferreteria,
tlapaleria y vidrios. Con base en estos
resultados, la comparacion anual de las
ventas al menudeo muestra un avance de
0.4%, que si bien mejora la caida de 0.9%
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del mes previo, se mantiene como uno de
los menores avances desde la pandemia
en 2020.
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El indicador de ingresos totales por
prestacion de servicios también tuvo una
mejora en febrero tras reportar un
incremento mensual de 0.9%, después de
una disminucion de 0.3% durante el mes
previo. En este caso el comportamiento
del indicador de servicios reflejo el
aumento en nueve de los diez segmentos
que lo integran. Los mayores avances se
observaron en servicios profesionales,
cientificos y técnicos, asi como en los
servicios de salud y de asistencia social,
que reportaron incrementos de 3.5% vy
3.4%, respectivamente. En su
comparaciéon anual, el indicador de
servicios muestra un incremento de 2.7%.
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Tras los mayores niveles de violencia que
se han reportado en la primera parte del
afo, era de esperar que la percepcion de
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insegura supera el 50%. Resaltan
Fresnillo con 95.4%, Naucalpan de Juarez
con 89.6% y Zacatecas con 89.3%. En
contraste, las ciudades donde Ila
percepcion de inseguridad resulté menor
fueron, Benito Juarez con 11.1%, Piedras
Negras 19.0%, Cuajimalpa de Morelos
22.5 % y Mérida (23.2 %).
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Estados Unidos

De acuerdo con el Departamento de
Comercio, durante marzo las ventas
minoristas aumentaron 0.7%, porcentaje
gue si bien result6 inferior al 0.9% del mes
previo, supero la expectativa del mercado
que anticipaba un avance de 0.4%. El
mayor dinamismo se observé en las
ventas minoristas fuera de tiendas que
aumentaron 2.7% en el mes, seguidas de
las ventas de gasolineras que tuvieron un
alza de 2.1% y las de tiendas de
mercancias generales con una ganancia
de 1.1%. Por el contrario, las ventas de
vehiculos y autopartes disminuyeron
0.7%. Excluyendo los automoviles, las
ventas minoristas aumentaron 1.1%, muy
por arriba de la estimacién del mercado
gue anticipaba un alza de 0.5%.
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La Reserva Federal sefial6 que en marzo
la produccién industrial aumento 0.4%, en
linea con la estimacion del mercado. A su
interior, la produccibn manufacturera
aumenté 0.5%, impulsada en buena
medida por el incremento de 3.1% en la
produccion de vehiculos de motor y sus
partes. La produccion de servicios
publicos aumenté un 2.0%, después de
una caida del 7.6% un mes antes. Por el

Analisis Economico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

contrario, la produccion minera disminuy6
1.4%, después de haber aumentado 3.0%
en febrero.
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El Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano publicé que, con base en cifras
ajustadas a tasa anual, en marzo se inicié
la construccion de 1.321 millones de
viviendas, ligeramente por debajo del
pronéstico del mercado que anticipaba el
inicio de 1.485 millones. Por su parte, los
permisos de construccion sumaron 1.458
millones, también por debajo de lo
estimado por el mercado (1.518 millones)
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18al22 | 25al29 lals 8al 12 15 al 19
Cetes 28 dias 10.99% 10.90% 10.88% 10.92% 11.04%

Bolsa Mexicana de Valores 56,610.54 57,369.01 58,092.44 56,565.92 55,862.85

Base monetaria (mill. pesos) 3,022,106.3 | 3,043,322.6 | 3,015,605.8 | 2,999,152.5

Activos internac. netos (md) 218,932.0 219,403.3 219,798.9 220,279.8
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