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Al cierre del sexenio no hay cifras confirmadas sobre el beneficio de las medidas de
politica econdémica.

La debilidad del estado de derecho, la corrupcion, la violencia e inseguridad, limitan
una mejor opinién sobre el nivel competitivo de nuestro pais.

No basta el discurso oficial para garantizar la solidez de la economia.

No solo un sistema fiscal sencillo y equitativo es importante en materia de
competitividad. También se requiere la mayor eficiencia posible en la asignacion de
los recursos publicos.

El deterioro en competitividad y la baja en las expectativas de crecimiento, reflejan la
necesidad de mayores esfuerzos para consolidar un mayor dinamismo de la actividad
productiva y del bienestar de la poblacion.

La tarea sera compleja para quien gane las elecciones proximas. El objetivo principal
es mejorar el bienestar de los hogares, pero a través de mayor inversion y programas
eficientes de empleo.

MEXICO A LA BAJA EN COMPETITIVIDAD

Practicamente al cierre del sexenio no se tienen cifras econémicas confirmadas sobre el
beneficio de las medidas de politica economica que, segun el discurso oficial, se han
instrumentado con el objetivo de impulsar el crecimiento mediante el fortalecimiento del
mercado interno y la reduccion de la pobreza, de tal manera que el pais mejore su
atractivo para la inversion.

En materia de crecimiento, despuées de una  ceese 4

lenta recuperacion postpandemia, las cifras =,
mas recientes muestran una tendencia a la

baja. De acuerdo con la estimacién oportuna = /L

del INEGI, durante el primer trimestre del

PRODUCTO INTERNO BRUTO

(CIFRAS DESESTACIONALIZADAS)

presente afio el PIB habra crecido a una tasa  *°

anual de 2.0%, lo que representa su menor |
avance desde la caida de 2.1% en igual lapso  **]

de 2021. Asimismo, aun cuando se llegase a v
cumplir el pronéstico oficial de un incremento

de 2.5% para este 2024, la tasa promedio de crecimiento durante todo el sexenio sera de
solo 1.1%, la mas baja al menos en los Ultimos cinco sexenios.

l
2022 2023 2024

Incluso, las expectativas de los especialistas sobre el crecimiento de la economia para el
presente afo se ajustaron a la baja por segunda vez consecutiva, en tanto que para 2025
se anticipa un crecimiento inferior al 2.0%.
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El consumo privado, como lo mencionamos en

el reporte  anterior, mantiene  un e o e Ay e @
comportamiento razonablemente bueno, pero =

insuficiente para reflejar el dinamismo de los *
factores que lo impulsan, tales como el
empleo, las remuneraciones y otras
transferencias a los hogares, las remesas
familiares y los programas sociales. Pese a su
ritmo de crecimiento, la evolucion de las ventas
al menudeo y de los servicios mantiene una e 2023”1 o
tendencia a la baja desde principios de 2023.

VENTAS MENUDEO

Aunado a esto, los pobres avances en materia del fortalecimiento del estado de derecho,
como reduccion de la corrupcion, de la violencia e inseguridad, contindan limitando una
mejor opinion sobre el nivel competitivo de nuestro pais.

Como se ha sefialado anteriormente, de acuerdo con el indice de Estado de Derecho
2023 que elabora el World Justice Project, en materia de corrupcion México ocupa el
lugar 136 de un universo de 142 paises, mientras que en orden y seguridad ocupa la
posicion 133.

Evidentemente, no basta el discurso oficial para garantizar la solidez de la economia; es
claro que no es suficiente para que la precepcion de las empresas sobre la situaciéon
competitiva de nuestro pais mejore sustancialmente.

De acuerdo con el Centro Mundial de cese , &
MEXICO: RANKING EN COMPETITIVIDAD

Competitividad, durante 2023 México ocupo el (POSICION)

49

lugar 56 de un universo de 64 paises enel | 2
ranking de competitividad, lo que refleja la =

52

pérdida de seis lugares desde 2019. 53

No hay duda de que un sistema fiscal sencillo * - -
y equitativo es fundamental en materia de 5
competitividad. Pero no solo eso, también es =
de gran importancia lograr la mayor eficiencia

posible en la asignacion de los recursos

publicos. Sin embargo, a lo largo del sexenio una importante parte del gasto se ha
concentrado en programas y proyectos prioritarios del gobierno que no han mostrado un

impacto significativo en el crecimiento de la economia.

2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: World Competitiveness Center

Recursos canalizados a programas asistenciales y proyectos poco rentables social y
econdmicamente ha sido la pauta del gobierno. Ni mas crecimiento ni menos pobreza,
sobre todo la extrema, son el resultado.
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Evidentemente las acciones oficiales a lo largo del sexenio no han tenido ese empuje en
la confianza de los agentes econdémicos como tanto se afirma. El deterioro en el ranking
de competitividad mundial, asi como el ajuste a la baja en las expectativas de crecimiento,
son ejemplos de la necesidad de mayores esfuerzos para consolidar el entorno de un
mayor dinamismo de la actividad productiva del pais y del bienestar de la poblacion.

La eficiencia gubernamental, dentro de la cual se consideran aspectos como finanzas
publicas, la politica fiscal y la deuda publica, es un factor importante dentro del indicador
de competitividad. En este tema México se encuentra en el lugar 60 (de un universo de
64 paises) en materia de eficiencia gubernamental.

La preocupaciéon aumenta cuando se observa que la percepcion generalizada sefiala que
los factores que mayor problema generan para hacer negocios son la corrupcion y el
ambiente de crimen e inseguridad, en general, factores de no facil resolucién y que
muestran la debilidad del estado de derecho.

En este contexto, y frente a un discurso poco alentador de los candidatos a la presidencia,
no es extraio que sigamos observando bajos niveles de confianza. Recientemente el
Banco de México y Citibanamex dieron a conocer los resultados de sus encuestas de
expectativas de los especialistas en las que por segunda vez consecutiva se aprecia una
correccion a la baja en el prondstico de crecimiento del PIB del presente afio.

La tarea sera compleja para quien sea el ganador de las elecciones proximas. El objetivo
principal es mejorar el bienestar de los hogares, pero a través de mayor inversion y
programas eficientes de empleo que aseguren un ritmo de crecimiento sostenido en el
mediano y largo plazos.

Como ya mencionamos, el sexenio practicamente concluyd y la evolucion de los
principales indicadores economicos no refleja el dinamismo que se habia anticipado.

La mayoria de las expectativas apuntan a un menor dinamismo para este afio y uno con
mayor debilidad para el proximo. Esto como consecuencia de la estacionalidad del primer
afio de gobierno, ademas de los efectos de un menor gasto estimado como resultado de
la conclusion de los proyectos prioritarios del actual gobierno.
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México

El INEGI informé que durante abril los
precios al consumidor aumentaron 0.20%,
superando las expectativas de los
especialistas. El origen principal de este
comportamiento fue el alza de 0.21% en
los precios del subindice subyacente,
principalmente por el aumento de 0.30%
en los precios de mercancias. Los de
servicios se elevaron 0.10%. Por su parte,
los precios del subindice no subyacente
aumentaron 0.18%, después de dos
meses consecutivos a la baja. Este
repunte respondié principalmente al alza
de 3.94% en los precios de frutas y
verduras, en especial en los de chile
serrano y jitomate, que se elevaron
64.42% Yy 13.67%, respectivamente. Por el
contrario, los precios de energéticos
disminuyeron 2.43%, como resultado de la
baja de 12.98% en el costo de la
electricidad ante el inicio de las tarifas
eléctricas de temporada célida en
diversas ciudades del pais. De esta
manera la inflacion anual se ubicd en
4.65%, su segundo mes consecutivo al
alza. La inflacion subyacente fue de
4.37% y la no subyacente de 5.54%.
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PRECIOS AL CONSUMIDOR @
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De acuerdo con el reporte del INEGI,
durante marzo la produccién industrial

tuvo un avance mensual de 0.6%, lo que
signific6 su mejor desempefio en los
altimos nueve meses. Dado su peso
relativo dentro de la actividad industrial
(64%), el principal origen de este resultado
fue el incremento de 0.8% en la actividad
manufacturera, su mayor avance en los
ultimos once meses. A su interior
destacan los crecimientos de 7.8% en la
fabricacion de productos derivados del
petréleo y del carbén y 5.6% en la
fabricacion de insumos textiles y acabado
de textiles. La construccion fue el segundo
sector que contribuyé al avance de la
actividad industrial al reportar un
incremento mensual de 1.1%, impulsado
por el avance de 1.3% en la edificacion y
de 2.9% en la construccion de obras de
ingenieria civil. La generacion,
transmision, distribucion y
comercializacibn de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por
ductos al consumidor final crecio 0.2%.
Por el contrario, la mineria disminuyo
1.2%. Con estos resultados la
comparacion anual de la produccion
industrial muestra un avance de 2.1%, su
mayor avance en los ultimos cuatro
meses, aunque notoriamente menor que
€en meses previos.
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Tal parece que la evolucion reciente de los
principales  indicadores  econdmicos
continla generando cautela entre los
consumidores. De acuerdo con los
resultados del INEGI, en abril el indicador
de confianza del consumidor se mantuvo
sin cambio respecto al mes previo. Esto
respondié principalmente a la menor
confianza sobre la situacion futura, tanto
de los hogares como de la economia en
Su conjunto, que reportaron disminuciones
de 0.9 y 0.2 puntos respectivamente. En
cuanto a la opinién de los consumidores
respecto a la situacion actual de los
hogares no hubo cambio. No obstante, en
cuanto a su opinién acerca de la situacion
actual de la economia total mejoré en 0.3
puntos. De esta manera, respecto al
mismo mes del afio pasado, el indicador
de confianza del consumidor registré un
aumento de 3.1 puntos.
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La Reserva Federal informé que durante

marzo el crédito al consumo aumento en

6,300 millones de ddlares (md), cifra
significativamente menor, tanto a los

15,019 md del mes previo como de los Ceesp
15,300 md que anticipaba el mercado.

E.U.A.: CREDITO AL CONSUMO @
(VARIACION ABSOLUTA MENSUAL EN MD)
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A su interior, el crédito revolvente aumento
en solo 152 millones de délares, para oo | | | I “ | || "lll | |
P g, | AR ol
acumular un saldo total de 1,338 miles de ||
millones de ddlares. =G REVOLVENTE
Por su parte, el crédito no revolvente o
aumenté 6,121 md para un total e B
acumulado de 3,721 miles de millones de
délares.
En términos relativos, en marzo el crédito
al consumo aumentdé a una tasa
anualizada de 1.5%.
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