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PANORAMA GENERAL

» México se ha convertido en un destino significativamente atractivo para la inversion
gracias a la relocalizacion.

» En este entorno, y en medio de un periodo electoral, un objetivo fundamental debe
ser fortalecer la estabilidad macroeconémica.

» Las propuestas de campafia deben ser claras, creibles, concretas y contundentes.

» En un pais con un estado de derecho débil es natural que diversos tipos de delitos
se incrementen.

> La facilidad con que quienes atentan contra las leyes se libran de enfrentar algun
castigo, solo estimula un entorno de inseguridad.

» Es necesario un robusto estado de derecho que contribuya a generar un ambiente
seguro para un mejor y mas amplio desarrollo de la actividad econémica del pais.

FORTALECER EL ESTADO DE DERECHO,
LA MEJOR POLITICA PUBLICA PARA CRECER

Tras una lenta recuperacion posterior a la pandemia, México se ha convertido ahora en
un destino significativamente atractivo para la inversion de diversos paises por estar
ubicado potencialmente en el lugar mas favorables del mundo, gracias a la relocalizacion.

En este entorno, y en medio de un periodo electoral, un objetivo fundamental debe ser
fortalecer la estabilidad macroeconémica, poniendo especial atencion en acciones que
contribuyan a mantener la estabilidad de las finanzas publicas a través de una eficiente
asignacion de los recursos, pero también del fortalecimiento de las fuentes de ingresos
recurrentes y de largo plazo. Ello es necesario para la sostenibilidad fiscal, ya que hasta
ahora las finanzas publicas y su estabilidad han descansado en mucho en ingresos de
una sola vez y en el sélido perfil de vencimientos de la deuda publica?.

Ademas, se requieren multiples acciones que contribuyan a un ambiente de negocios
atractivo para la inversion, asi como a condiciones propicias para darle seguridad e
infraestructura propicia a las inversiones.

En este contexto las propuestas de campafia deben ser claras, creibles, concretas y
contundentes, sobre todo, cuando estamos experimentando un entorno con niveles
significativos de corrupcion, impunidad e inseguridad.

En un pais con un estado de derecho débil es natural que diversos tipos de delitos se
incrementen, aunque la preocupacion aumenta cuando se percibe que las acciones de

1 En promedio la deuda publica se vence en aproximadamente 8 afios (resultado de un gran esfuerzo de manejo acertado
que empezd desde los afos 90) lo que hace que el déficit publico se tarde en reflejarse en la razéon deuda a PIB.
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las autoridades y propuestas politicas para hacer frente a esta problematica no se
coordinan de manera adecuada o no cuentan con recursos suficientes, lo que puede
beneficiar mas a grupos delictivos que a la poblacién en general.

De acuerdo con el World Justice Project, “Un estado de derecho eficaz reduce la
corrupcion, combate la pobreza y las enfermedades y protege a las personas de
injusticias grandes y pequeias. Es la base de comunidades de justicia, oportunidades, y
la paz, sustentando el desarrollo, el gobierno responsable y el respeto por los derechos
fundamentales”.

Lo preocupante es que, sin un combate frontal y exitoso por parte de las autoridades de
todos los 6rdenes de gobierno, no sera posible establecer un ambiente social y de
negocios en el que prive la libertad y facilidad de emprender y el incentivo de invertir en
busca de mayor utilidad, productividad y beneficio para la actividad productiva y la
generacion de empleos.

Las empresas mas grandes pueden contar con medios eficaces de proteccion frente a la
inseguridad publica en forma de delitos, como lo hacen en otros paises peligrosos, pero
lo grave es que el emprendimiento y la inversion de empresas medianas y pequefias se
ven obstaculizados bajo esa situacion.

Pero es posible que el creciente nimero de zonas y regiones del pais donde el crimen
organizado impone su ley sobre el estado de derecho nacional disuada la participacién
aun de las empresas multinacionales mas grandes. Si ese fuese el caso, las
oportunidades de la relocalizacién de las cadenas productivas se verian desperdiciadas
en buena medida.

Ademas de las cifras del Secretariado Ejecutivo de Seguridad de la Secretaria de
Gobernacion, que indican que en lo que va del sexenio el numero de victimas ha ido en
ascenso, informacion del TResearch Intenational sefiala que en los 64 meses del
presente sexenio se acumulan mas de 181 mil homicidios dolosos, cifra que supera los
reportados en el mismo lapso de los cinco gobiernos anteriores.

Organismos internacionales también hacen evidente el deterioro del entorno social de
México. De acuerdo con el indice de Estado de Derecho WJP 2023, elaborado por el
World Justice Project, México se ubicO en la posicion 116, de un universo de 142
naciones, como uno de los paises con mayor debilidad en materia de estado de derecho
que, si bien significo la pérdida de solo un lugar respecto el reporte previo, comparado
con 2019 muestra una pérdida de 17 posiciones. México ocupo lugares significativamente
bajos en siete de los ocho factores que integran este indicador, resaltando cuatro temas
gue hacen evidente la gravedad de la situacion de nuestro pais: En materia de corrupcion,
México se ubico en el lugar 136; en justicia criminal en el 132; en justicia civil en el 131y
en orden y seguridad en el 133.
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Asimismo, de acuerdo con el indice de Percepcién sobre la Corrupcion 2023 elaborado
por Transparencia Internacional, México se ubico en la posicion 126 de un universo de
180 paises, con lo que ademas de mantenerse en el mismo sitio por cuarto afo
consecutivo, es el peor pais evaluado entre las naciones que conforman la OCDE.

La facilidad con que quienes atentan contra las leyes se libran de enfrentar algun castigo,
s6lo estimula un entorno de inseguridad fisica, patrimonial y de baja productividad que
inhibe innumerables intentos de lograr una mejor calidad de vida de los hogares mediante
el emprendimiento.

Seria util que, durante el periodo electoral rumbo a la presidencia, se consideraran
propuestas de acciones especificas, planeadas y estructuradas para sanear el entorno
de corrupcion, impunidad e ilegalidad que persiste en el pais.

La evolucion de las expectativas de crecimiento depende en buena medida de la
confianza de los inversionistas y que haya suficientes incentivos para invertir. Ello implica
politicas econémicas que estimulen un ritmo de crecimiento suficiente para crear empleos
de calidad que permitan la mejoria de las condiciones de vida de los mexicanos en un
ambiente de seguridad y libertad de emprender. No solo es cosa de aprovechar la
oportunidad que ofrece el proceso de relocalizacion es algo que debe ser permanente.
Politicas publicas de largo plazo.

Hasta ahora los prondsticos de crecimiento apuntan a un menor desempefio para el
presente y el siguiente afio (2.2% para 2024 y 1.9% para 2025). Incluso el prondstico
promedio para los siguientes diez afios se ubica en 2.2%.

Hay que recordar que al inicio de la administracion las autoridades anticipaban que al
cierre del sexenio la economia creceria al 6%, pero las previsiones apuntan a que el
crecimiento sera de solo una tercera parte de lo previsto, aun con la expectativa favorable
del efecto del nearshoring.

Es obvia la necesidad de establecer un robusto estado de derecho, claro y soélido que
contribuya a generar un ambiente seguro para un mejor y mas amplio desarrollo de la
actividad econdémica del pais. Asimismo, la obligacion de las autoridades es asegurar un
proceso electoral transparente y el de los candidatos proponer politicas publicas
adecuadas y de largo plazo.
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México

Después de dos meses a la baja, la
produccion industrial inicio el afio con un
avance al registrar un incremento mensual
de 04% en enero, impulsado
principalmente por el repunte de 2.2% en
la construccién, que respondid a un
avance de 3.3% en la edificacion y de
0.7% en la construccion de obras de
ingenieria civil. La industria de Ia
manufactura crecié 0.2%, mientras que la
generacion, transmision, distribucién y
comercializacibn de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas natural por
ductos al consumidor final se contrajo
0.8% y la mineria 0.4%. De esta manera,
la comparacion anual de la produccion
industrial mostro un avance de 1.9%,
dentro de la cual, la construccion crecio
17.9% vy la generacion eléctrica, gas y
agua lo hizo en 0.5%. Por el contrario, la
manufactura cayo6 1.4% y la mineria 1.8%.

(4

CEESP .
PRODUCCION INDUSTRIAL
(VARIACION % ANUAL)

— Electricidad, aguay gas

20 —— Construccién
= Mineria
= Total

La expectativa sobre la evolucion del
consumo sigue siendo moderada. De
acuerdo con la estimacion del INEGI,
durante enero el indicador oportuno del
consumo privado crecié 0.4%, aunque
para febrero se estima un avance de solo
0.1%. De esta manera, en su comparacion
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anual este indicador habra crecido 4.3%

en enero 'y 4.7% en febrero.
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la actividad
productiva del pais ya se refleja en un
De
acuerdo con el reporte del INEGI, durante
enero el personal ocupado en el sector
manufacturero reporté una disminucion
mensual de 0.2%, con lo que acumuld
siete meses consecutivos a la baja. En su
comparacion anual esto signific6 una
caida de 1.4%, que fue su quinta caida
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
durante febrero los precios al consumidor
aumentaron 0.4%, en linea con lo que se
anticipaba. Este resultado respondio
principalmente al incremento de 2.3% en
los precios de energia, en especial por el
alza de 3.8% en los de las gasolinas. Los
precios de alimentos se mantuvieron sin
cambio. Al excluir alimentos y energia, el
indicador de precios no subyacente
aumento6 0.4%, una décima de punto mas
qgue lo estimado por el mercado. De esta
manera, la inflacion anual se ubico en
3.2% y la no subyacente en 3.8%.
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De acuerdo con el reporte del
Departamento de Comercio, durante
febrero las ventas minoristas crecieron
0.6%, después de haber caido 1.1% un
mes antes. No obstante, su avance resulto
una décima de punto porcentual menor al
prondstico del mercado. Durante febrero
resaltaron las ventas los concesionarios
de vehiculos de motor y repuestos que
aumentaron 1.6%, después de caer un
21% en enero. Las ventas de
distribuidores de materiales de
construccion y equipos y suministros de
jardineria se elevaron 2.2%. Por su parte,
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las ventas de las gasolineras aumentaron
0.9%. De esta manera, respecto a febrero
del afo pasado las ventas minoristas
crecieron 1.5%, después de un nulo
avance el mes previo.
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La Reserva Federal inform6 que en
febrero la produccién industrial aumento
0.1%, cuando el mercado preveia un nulo
avance. La produccion manufacturera
aumento 0.8% y la minera 2.2%, mientras
que la produccién de servicios publicos
cayd 7.5%. Respecto al afio pasado, la
produccion industrial se contrajo 0.2%,
con lo que acumuld dos caidas
consecutivas.
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Febrero Feb. 26 Marzo

12al16 | 19al 23 Mar. 1 4al8 11 al 15
Cetes 28 dias 11.05% 11.00% 11.00% 11.0% 11.18

Bolsa Mexicana de Valores 57,132.11 56,659.80 55,536.32 54,935.99 56,228.4

Base monetaria (mill. pesos) 3,012,683.5 | 3,007,166.3 | 3,028,645.1 | 3,039,712.5

Activos internac. netos (md) 218,700.2 218,645.4 219,397.7 219,194.1
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