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PANORAMA GENERAL

e Las expectativas apuntan a que en 2023 el PIB crecera muy cerca de 3.5%, pero es
aconsejable interpretar esto con cautela.

e La economia ha mejorado. Es necesario que la politica publica se avoque a generar
las condiciones para alcanzar y mantener un mejor desempefio.

e La economia informal generd casi la cuarta parte (24.4%) del PIB. Los costos
laborales no salariales disuaden la formalidad en lo laboral,

e ...es dificil pensar que los aumentos de los costos salariales no perjudiquen a las
MiPyMEs.

e La relocalizacion puede generar beneficios importantes y duraderos para toda la
poblacién, bajo Estado de Derecho y otras condiciones necesarias.

» Se requieren politicas en beneficio de los hogares y la superacion de los individuos y
su inclusion en la economia productiva.

Actividad econdmica al cierre del afio, informalidad, costos laborales, MiPIMEs y
la necesidad de politicas adecuadas a futuro

Al cierre del afio la opinién de los especialistas confirma un mayor dinamismo de la
actividad economica. Las mas recientes encuestas de expectativas apuntan a que
2023 crecera muy cerca de 3.5%, significativamente por arriba del avance de 1.0% que
se preveia a inicios del afio.

En este contexto, el INEGI inform6 que, de acuerdo con el indicador oportuno de la
actividad economica (IOAE), el indicador global de la actividad econdémica (IGAE) crecio
0.1% en octubre y 0.4% en noviembre, lo que permiti6 que pasara de una tasa de
crecimiento anual de 3.8% a una de 4.2% en ese ultimo mes. No obstante, es
aconsejable interpretar este salto con cautela ya que se debe a la ultima estimacion
oportuna, que no siempre es precisa.

Por ejemplo, con la cifra de octubre del IGAE, en vez de la estimacion oportuna IOAE, el
crecimiento anual promedio para enero-octubre se mantuvo en el mismo porcentaje de
los primeros 10 meses del afio (3.4%), toda vez que el IGAE, que “permite conocer y dar
seguimiento a la evolucién del sector real de la economia en el corto plazo” finalmente
reportd una disminucion de 0.1%, en vez de su estimacion oportuna de un aumento de
ese mismo porcentaje.

En materia de inflacion aun se percibe cierta resistencia a la baja. En la primera
quincena de diciembre los precios al consumidor aumentaron 0.52%, mientras que el
pronastico promedio de la encuesta Banamex anticipaba un alza de 0.40%. Ademas, este
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aumento fue el segundo mas alto para el mismo lapso desde el afio 2000. Asi, la inflacion
anual paso6 de 4.33% en la segunda quincena de noviembre a 4.46% en la primera de
diciembre. Es importante sefialar que esta evolucién reciente de la inflacion tiene un
origen estacional, ya que refleja mayormente el alza del indicador no subyacente.

En cuanto al consumo, se observan resultados mixtos. Por una parte, las ventas al
menudeo aumentaron 0.8% en octubre, después de tres meses consecutivos a la baja,
debido en buena medida al incremento mensual de 10.8% en la venta de articulos de
papeleria, para el esparcimiento y otros articulos de uso personal.

Sin embargo, el indicador de ingresos totales reales por suministro de bienes y servicios
privados no financieros disminuyé 1.4% en el mismo mes de octubre después de dos
meses seguidos al alza. Destacan las caidas en transporte, correos y almacenamiento
(4.6%) y en servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas
(3.5%).

Sin duda la economia ha mejorado. Pero, aunque como lo hemos mencionado en
diversos espacios, su recuperacion postpandemia fue muy lenta en comparacién con
otros paises y las expectativas apuntan a un menor dinamismo el siguiente afo.

A fin de alcanzar y mantener un mejor desempefio de la actividad productiva del
pais es necesario que la politica publica se avoque a ello en diversos frentes.

Es indispensable un entorno que facilite a las empresas, nuevas y ya establecidas,
participar en el sector formal de la economia, con expectativas claras de crecimiento y
supervivencia, asi como generar una percepcion positiva y de certidumbre del ambiente
de negocios.

La informalidad se ha convertido en una alternativa para un gran namero de personas
gue buscan una fuente de ingresos, pero se ha consolidado ante la ausencia de politicas
que propicien la participacion en el sector formal de la economia.

En 2022 la economia informal generdé casi la cuarta parte (24.4%) del PIB?, su
porcentaje histéricamente mas alto. Pero, como es sabido, la productividad del sector
informal es baja. Por ejemplo, ocupa a mas de la mitad de la poblacién y genera sélo
una cuarta parte de la produccion del pais.

La tolerancia de las autoridades ha sido causa importante de la informalidad en general.
Asimismo, la carga regulatoria excesiva disuade la apertura de una empresa en la
formalidad.

Sin duda, los costos laborales no salariales disuaden la formalidad en lo laboral.
Estos pueden llegar al 50% de los costos laborales totales.

! Medicién de la Economia Informal (MEI) 2022, INEGI.
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Un gran numero de micro, pequefias y medianas empresas, MiPyMEs, son total o
parcialmente informales y, por su tamafo, tienen pocas oportunidades de ser productivas.
Esto inexorablemente pesa en el problema de baja productividad y de su crecimiento del
pais. Por ello, es necesario adoptar politicas que reduzcan el costo de la regulacion
econdmicay los costos laborales de las empresas.

La necesidad de controlar los costos a futuro se aplica también a los salariales. El
discurso oficial implica que los incrementos de los salarios no dafan a las
empresas?, pero es dificil pensar que los costos salariales no perjudiquen a las
MiPyMEs.

Las oportunidades de la relocalizacion de las cadenas productivas o nearshoring no son
eternas. México esta en un momento que no puede desaprovechar. Dicharelocalizacién
puede generar beneficios importantes y duraderos paratoda la poblacién, siempre
y cuando exista un entorno de legalidad y otras condiciones necesarias® para que
sea atractivo participar en la formalidad a lo largo de todo el pais, no sélo en el norte.

La poblacion requiere de empleos de calidad, es la Unica forma de reducir
verdaderamente los niveles de pobreza en todas sus clasificaciones.

La tarea seria complicada, pero rendiria frutos si las autoridades se convencen de
que el beneficio de los hogares y la superacion de los individuos y su inclusiéon en
la economia productiva sean su principal objetivo. Con ello y con trabajo y
competencias habria politicas publicas suficientes y eficientes para lograrlo.

2 Aparentemente esta presuncidn se basa en la prevalencia de concentracién de los mercados, en formas diversas
de poder de oligopolio o monopolio.

3 Véase el Analisis Econdmico Ejecutivo del 3 de abril del 2023 para un listado de politicas necesarias, asi como el
documento del CCE/CEESP “Un México mejor para todos”
https://drive.google.com/file/d/17h5mMPQeeD80WBPrJ4EJUXVf4Z2)Nbce/view
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México

El INEGI inform6 que durante octubre el
indicador global de la actividad econdémica
(IGAE) registré una disminucion de 0.1%,
después de que su estimacion oportuna
anticipaba un avance de 0.1%. Este
resultado respondié principalmente a la
caida de 05% en las actividades
terciarias, que fue superior a la baja
prevista de 0.3%. Por su parte, las
actividades secundarias crecieron 0.6% y
las primarias 1.6%. Respecto al mismo
mes del afio pasado, el IGAE creci6 3.5%,
dos décimas de punto porcentual por
debajo del avance del mes previo.
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Después de tres meses a la baja, en
octubre las ventas al menudeo
aumentaron 0.8%. Este resultado refleja el
aumento en siete de los nueve segmentos
de ventas que integran el indicador
general. Sobresale el incremento de
10.8% en las ventas de articulos de
papeleria, para el esparcimiento y otros
articulos de uso personal. Le sigui6 el alza
de 4.3% en las ventas de enseres
domésticos, computadoras, articulos para
la decoracion de interiores y articulos
usados. En su comparaciéon anual las
ventas minoristas crecieron 2.7%.
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El indicador del sector servicios, por el
contrario, registr6 en octubre una
disminucién mensual del.4%, después de
dos meses consecutivos al alza. Este
comportamiento respondié a la caida en
cuatro de los diez segmentos que integran
el indicador general. Dentro de estos
resalta la disminucion de 4.6% en el rubro
de transporte, correos y almacenamiento.
Le siguieron las caidas de 3.6% en otros
servicios  excepto actividades del
gobierno, de 3.5% en servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas y de 2.1% en
servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos.
Respecto al mismo mes del afo pasado,
el indicador de servicios se mantuvo sin
cambio.
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Estados Unidos

De acuerdo con la tercera estimacion del
Departamento de Comercio, en el tercer
trimestre del afio el PIB crecio a una tasa
anualizada de 4.9%, lo que significé un
ajuste a la baja después de que se
anunciara un avance de 5.2% en la
segunda estimacion. A pesar de esto la
economia mantuvo un robusto avance.
Este ajuste respondio principalmente a la
revision a la baja en el gasto en consumo
personal, que pasé de un avance previsto
de 3.6% a uno de 3.1%. La inversion
privada se corrigié de un alza de 10.5% a
una de 10.0%. Por su parte, las
exportaciones pasaron de un avance de
6.0% a uno de 5.4%.
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Fuente: Departamento de Comercio.

El Departamento de Comercio también
inform6 que en noviembre el ingreso
personal aument6 0.4%, en linea con lo
que anticipaba el mercado. Resalta el
aumento de 0.6% en los sueldos y salarios
después de un alza de 0.2% en octubre.
Por su parte, el gasto personal crecid
0.2%, también como se anticipaba. De
esta manera, la tasa de ahorro personal
como porcentaje del ingreso disponible
aument6 4.1%, después de que un mes
antes lo hiciera en 4.0%.
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El Departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano informé que, con base en cifras
ajustadas a tasa anual, durante noviembre
se inicio la construccion de 1.56 millones
de viviendas, superando la estimacion del
mercado que anticipaba el inicio de 1.360
millones de viviendas. Respecto al mismo
mes del afio pasado, el inicio de viviendas
creci6 9.3%. Por su parte, el total de
permisos de construccion sumé 1.460
millones en el penultimo mes del afio, en
linea con lo que anticipaba el mercado.

Esto signific6 un incremento anual de
4.1%.
CEESP SECTOR INMOBILIARIO Q
(MILES A TASA ANUAL)
2,000 +
w INICIO DE CASAS
1,850
— PERMISOS PA(RA
1,700 CONSTRUCCION

1,550 -

1,400 -

1,250 -

1,100 A

MMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMMM

95

=]

80

=]

65

=]

FUENTE: Census Bureau.



Analisis Economico Ejecutivo
Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

‘ Noviembre ‘ Nov. 27 Diciembre

| 20al24 | aDic.1 4al8 11 al 15 18 al 22
CETES 28 dias 10.75% 10.78% 11.25% 11.25% 11.09%

Bolsa Mexicana de Valores 52,938.42 53,901.43 54,393.01 57,130.08 57,364.33

Base monetaria (mill. pesos) 2,774,650.2 | 2,793,626.7 | 2,834,394.4 | 2,886,227.8

Activos internac. netos (md) 209,733.1 210,597.7 210,721.1 212,356.3
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