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PANORAMA GENERAL

» Las MiPyMEs contribuyen significativamente a la economia del pais, pero con un
deficiente de productividad laboral respecto a las empresas grandes.

» Es probable que su recuperacion haya sido soélo parcial. Los costos laborales se han
incrementado fuertemente y el costo del capital de trabajo también.

» Las politicas en favor de las MiPyMEs tradicionalmente han carecido de alicientes u
objetivos centrados en su crecimiento y su productividad.

» El aumento del salario minimo para 2024, de 20% y 5 veces mayor a la inflacion
prospectiva, es excesivo y dafara particularmente a las MiPyMES.

» Es muy probable que la revision del salario minimo represente presiones
inflacionarias ya que sucede en un contexto bien distinto al de afios anteriores.

» Ahora mas que nunca es necesario evitar otras politicas y medidas que encarezcan
aun mas el empleo formal.

EL AUMENTO DEL SALARIO MiNIMO, OTRO GOLPE A LAS MiPyMES

Las micro, pequefas y medianas empresas (MiPyMEs) contribuyen
significativamente a la economia del pais. Representan el 67.9% del empleo y
contribuyen con el 45.3% del valor agregado de la economia o del PIB. Estan presentes
en muchos sectores, principalmente en el comercio al por menor, en los servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas y el sector manufacturero,
entre otros’.

La discrepancia entre el alto porcentaje del empleo que ocupan y la relativamente baja
proporcion del producto que generan hablan del deficiente de productividad laboral
con que trabajan respecto de las empresas grandes -que ocupan 32.1% del empleo
y generan el 54.7% del producto-. Esto es natural, dado que la mayor escala de la
empresa grande le permite una mejor distribucién del trabajo y una mayor facilidad para
adquirir capital fisico -maquinaria y equipo- y adoptar tecnologia. El 72% de la formacion
de capital fijo proviene de las empresas grandes.

Lo anterior es un reto de la politica econdmica en México. Las politicas en favor de las
MiPyMEs tradicionalmente han carecido de alicientes u objetivos centrados en su
crecimiento y por lo tanto en el aumento de su productividad.

! Censo Econdmico 2019. INEGI
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Su menor productividad, escasez relativa de maquinaria y equipo y dificultad de adopcion
de tecnologia limita su acceso al crédito comercial y, por ello, su inversidén y crecimiento,
generandose un circulo vicioso dificil de escapar. El apoyo de la banca de desarrollo -
cuyos fines deberian incluir el desarrollo de las MiPyMEs- ha sido escaso y se ha
reducido aun mas. En 2021 del total de empresas que buscaron financiamiento solo el
2% lo solicité a la banca de desarrollo. La Banca Comercial (67%) y los proveedores
(46%) fueron sus principales fuentes de financiamiento.

Datos de financiamiento del Banco de México indican que entre 2017 y 2021 el numero
de créditos a las MiPyMEs se redujo 24% y su valor en 28.4% en términos reales (para
las empresas grandes los aumentos correspondientes fueron 49% y 17.4%).

Mas aun, las empresas en México enfrentan una carga regulatoria significativa por
parte de los tres niveles de gobierno, que, por su escala, es especialmente pesada
para las MiPyMEs. Por ejemplo, la Encuesta Nacional de Calidad Regulatoria e Impacto
Gubernamental en Empresas (ENCRIGE) 2020 calculé un costo de cumplimiento de las
regulaciones para las empresas de 238.9 mil millones de pesos a nivel nacional, el
equivalente a 1% del PIB. En promedio, cada empresa tuvo costos monetarios promedio
de 95,760 pesos al afo. Para el caso de las micro y pequefias, este gasto fue de 33,596
y 287,190 pesos, respectivamente. Por su parte, un estudio de la Camara de la Industria
de Transformaciéon (CAINTRA) refleja elevados costos en tiempos de permisos y tramites
a nivel estatal y municipal en Nuevo Ledn. En promedio, un tramite estatal se tarda 71
dias en resolver y 84 dias para un tramite municipal.

Segun el INEGI (estudio de demografia de los negocios) entre 2019 y 2021 habian
desaparecido 400 MiPyMES, equivalentes a alrededor de 10% de las mismas. No hay
mayor informacion oficial mas reciente.

Aun cuando es de esperarse que haya habido una recuperacion, es probable que
de entonces a la fecha esta haya sido sélo parcial, debido a que, por un lado, los
costos laborales se han incrementado fuertemente y el costo del capital de trabajo
también, como consecuencia de las elevadas tasas de interés.

Un calculo del CEESP -muy aproximado, hay que admitir- indica que de 2018 a 2023 los
costos de la mano de obra aumentaron en alrededor de 50% en términos reales. Ademas,
el salario minimo, cuyo impacto es probable que recaiga principalmente sobre las
MiPyMEs se incrementd en 46% o 27% real de 2021 hasta ahora.

Adicionalmente, como consecuencia del repunte de la inflacion, el Banco de México elevd
sustancialmente su tasa de referencia, que paso de 5.5% a fines de 2021 a 11.25% de
marzo de este afno a la fecha. El costo real del crédito, o sea la tasa real de interés,
aumento fuertemente de 2021 a la fecha, a medida que la tasa de inflacibn comenzé a
disminuir a partir de la ultima parte del 2022.
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Actualmente, la tasa de interés interbancaria (TIIE) alcanza 11.50%. Con una inflacion
esperada de 4.6% para un afo -de acuerdo con las expectativas reveladas en las
encuestas de CitiBanamex y el Banco de México, la TIIE real alcanza alrededor de 6.6%.

Segun informacién anecddtica, las MiPyMEs se pueden fondear en el mercado a TIIE
mas un diferencial que puede ir de unos cuantos puntos porcentuales, digamos 5, hasta
15 0 20 y aun mas. Como resultado, el costo real del capital de trabajo es opresivamente
alto para las MiPyMEs.

Bajo las aparentes circunstancias de las MiPyMEs, lo aconsejable para proteger al
sector deberia ser la mesura y la prudencia por parte de la politica publica. Pero
desafortunadamente no es asi. El aumento del salario minimo para 2024, de 20% y
5 veces mayor a la inflacidn esperada para 2024, segun la encuesta de expectativas
del Banco de México, es excesivo y danara particularmente a las MiPyMES.

Los costos de la mano de obra creceran de nuevo significativamente y en 2024 podrian
ser 60% mayores a los de 2018, tomando en cuenta los efectos de los dias de vacaciones
y del aumento en las contribuciones a la seguridad social.

Es muy probable que la revision del salario minimo represente presiones
inflacionarias ya que sucede en un contexto bien distinto al de afios anteriores.
Primero por el mismo impacto adicional sobre los costos laborales. El “rezago” del salario
minimo se ha abatido significativamente en los ultimos 5 afos.

Segundo, se da en un momento en el que el mercado laboral esta presionado por escasez
de mano de obra en diversos sectores y regiones del pais, y la brecha del producto ya no
es negativa como antes. Tercero, se suma al impacto sobre la demanda agregada de la
politica fiscal particularmente expansiva aprobada para 2024.

Aun cuando no se reconozca explicitamente, el pronunciado aumento del salario minimo
probablemente elevara la cautela del Banco de México respecto al momento idéneo para
comenzar a reducir la tasa de interés. Lo que alargaria la carestia del crédito para capital
de trabajo en detrimento especialmente de las MiPyMEs.

Ahora mas que nunca es necesario evitar otras politicas y medidas que encarezcan
aun mas el empleo formal en la economia.
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México

El INEGI informé que en octubre la aumento de 15.2% de las exportaciones

poblacion ocupada fue de 61 millones de automotrices. Por su parte, el valor de las

personas, 676 mil mas que el aio pasado. importaciones totales fue de 503.8 mmd,
CONTENIDO La poblacién desocupada se ubicé en 1.7  0.6% menores a las del 2022. Este
millones y signific6 una disminucién de comportamiento respondio principalmente
316 mil personas, de tal manera que la a la caida de 4.2% en las importaciones
tasa de desocupacion se ubico en 2.7%. de bienes intermedios, toda vez que las de
Por su parte, la poblacién subocupada, bienes de consumo aumentaron 7.8% vy
que agrupa a las personas que declararon las de bienes de capital 21.9%. De esta
Economia tener necesidad y disponibilidad para manera, el saldo de la balanza comercial
trabajar mas horas de lo que su ocupacion en el periodo enero-octubre fue deficitario
actual les demanda sumo 4.7 millones y  en 10.3 mmd.
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’ En noviembre las expectativas
: W\f\fA\/\/\f\ empresariales  siguieron mostrando
cautela. ElI INEGI informé que durante

e e noviembre el indicador de confianza del

sector construccion disminuyd 0.5 puntos
Durante los primeros diez meses del afio respecto almes previo, con lo que acumulé
el valor total de las exportaciones de dos meses consecutivos a la baja.
mercancias sumé 493.5 mil millones de Respecto al mismo mes del afio pasado,
dolares, lo que representd un incremento  aumenté 1.3 puntos. Por su parte, el
de 3.0% respecto al mismo lapso del afio indicador de confianza del sector
pasado. Este resultado reflejé manufacturero se mantuvo sin cambio en
principalmente el aumento de 4.5% de las el mes, aunque superd en 3.7 puntos su
exportaciones petroleras, dentro de las nivel del afo pasado. En el caso del
cuales, las agropecuarias y las extractivas indicador del sector comercio se observo
crecieron 4.3% y las de manufacturas  un aumentd 1.1 puntos mensual y de 3.5
4.5%. Al interior de estas resalta el anual.
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A pesar de la cautela que se observa en
algunos indicadores de confianza, las
expectativas de crecimiento contindan
mejorando para el presente y el siguiente
afo. De acuerdo con los resultados de la
Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector
Privado realizada por el Banco de México,
el  prondstico promedio de los
especialistas prevén una tasa de
crecimiento del PIB de 3.37% para el
presenta afio y de 2.18% para el 2024. En
materia de inflacion se estima wun
incremento de 4.57% en 2023 y uno de
4.01% en 2024.

And4lisis Fconomico Ejecutivo

Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

CEESP
EVOLUCION DE LOS PRONOSTICOS @
(VARIACION % ANUAL)
350 PIB 3.37 55 INFLACION
325 53
200 2023 o
275
49
250 . 202
225 218
45 4.57

2024

075
nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

2020 2021

FUENTE: BANXICO.



Las opiniones
expuestas en esta
publicacién son
resultado del andlisis
técnico realizado
por los especialistas
del CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos
asociados.

Estados Unidos

En su segunda estimacion el
Departamento de Comercio sefalé que
durante el tercer trimestre del afo el PIB
crecid a una tasa anualizada de 5.2%,
superando tanto la estimacion previa
como la expectativa del mercado que en
ambos casos era de 4.9%. Este resultado
respondid, principalmente, a la revisidon
del crecimiento de la inversion privada,
que se ajusto de 8.4% a 10.5%. Esto, mas
la correccion en el gasto publico de 4.6%
a 5.5%, compensaron la correccién a la
baja del consumo personal que paso de
un crecimiento de 4.0% a 3.6%.
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Fuente: Departamento de Comercio.

El departamento de Vivienda y Desarrollo
Urbano inform6é que durante octubre la
venta de casas nuevas sumo 679 mil
unidades, cifra que resultd inferior tanto a
las 719 mil viviendas vendidas un mes
antes, como al pronéstico del mercado
que anticipaba la venta de 720 mil. En
términos relativos esto significé una caida
5.6% respecto al mes previo. No obstante,
en comparacion con el afo pasado
crecieron 17.7%. Por regidon geogréfica, la
venta de vivienda nueva aumenté 13.2%
mensual en el noreste y 2.1% en el sur.
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Por el contrario, en el medio oeste caydé
26.4% y en el oeste 23.3%.
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Fuente: Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano.

El departamento de Comercio también
informé que durante octubre tanto el
ingreso  como el gasto personal
aumentaron 0.2%, en ambos casos como
se tenia previsto. De esta manera la tasa
de ahorro personal como porcentaje de la
renta disponible aumenté de 3.7% en
septiembre a 3.8% octubre.
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‘ Oct. 30 ‘ Noviembre Nov. 27

| aNov3 | 6al10 13 al 17 20 al 24 a Dic. 1
CETES 28 dias 11.09% 10.95% 10.87% 10.75% 10.78%

Bolsa Mexicana de Valores 51,266.73 51,258.24 52,685. 52,938.42 53,901.43

Base monetaria (mill. pesos) 2,747,780.9 | 2,756,734.8 | 2,791,846.4 | 2,774,650.2 -

Activos internac. netos (md) 209,140.6 209,273.5 209,202.3 209,733.1 -
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