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PANORAMA GENERAL

» Los prondsticos de crecimiento para 2023 se han corregido y ahora se prevé un
crecimiento de 3.0%.

» El avance del PIB en el segundo trimestre provino del crecimiento de los servicios,
pero la construccion aporto el 42.2% del crecimiento por los proyectos de inversion
insignia del gobierno.

» Hay una nueva tendencia a la baja.

» Los resultados del mercado laboral arrojan mejoras limitadas.

» El dinamismo de las exportaciones e importaciones en términos anuales continda
decayendo.

» Las finanzas publicas arrojan mayor dinamismo del gasto y debilidad de los ingresos.
Destacan los gastos del servicio de la deuda, Bienestar y Educacion. El gasto de la
secretaria de Salud descendio en 14%.

LA COYUNTURA

La evolucién de la economia ha sido significativamente mejor a lo que preveia la gran
mayoria de los analistas y organismos internacionales, incluido este Centro. Ello como
resultado de un mucho mejor desempefio de la economia de los EEUU, efectos
aritméticos de comparaciones con cifras reducidas en 2022 y, simplemente, errores de
pronéstico.

En todo caso, los prondsticos de crecimiento para 2023 se han corregido
significativamente. A finales del 2022 se estimaba un avance inferior al 1% y ahora se
prevé un crecimiento de 3.0%?. Incluso el Banco de México recién corrigié su prondstico
de 2.3% a 3.0%.

Por otra parte, el INEGI present6 los resultados del Sistema de Cuentas Nacionales de
México (SCNM) base 2018, de acuerdo con su actualizacién quinquenal. En esta medicion,
el PIB difiere solo ligeramente de la previa (base 2013). En los dos primeros trimestres del
afo el PIB crecié 0.8% respecto al trimestre previo. Dos y una décima de punto porcentual
menores a las estimaciones con base 2013, respectivamente.

En todo caso, el origen principal del avance del PIB en el segundo trimestre provino
del crecimiento de 0.7% en las actividades terciarias, que genero el 45.5% del mismo.
Las actividades secundarias aportaron el 44.9% con un incremento de 1.2%. A su interior,
sobresale la incidencia de la construccidon, que aumentd 6.5% y aporté el 42.2% al
crecimiento total del PIB. Sin duda, esto refleja el fuerte impulso de las obras de

! La mas reciente estimacién promedio de los especialistas levantada por el Banco de México se ubicé en 3.0% y
algunos de ellos ya prevén un incremento de hasta 3.5%.



Analisis Economico Ejecutivo
Centro de Estudios Econdmicos del Sector Privado A.C.

ingenieria civil relacionadas con los proyectos de inversion insignia del gobierno.
Por ello, no significa un repunte de la inversién en general.

CEESP PRODUCTO INTERNO BRUTO @
Il TRIMESTRE 2023
(VARIACION % TRIMESTRAL)
Total 1 0.8
Primarias 1 0.7
Secundarias 1.2
Mineria 0.3
Luz, Aguay Gas 1 1.5
Construcciéon 1 6.5

Manufacturas 0.1

Terciarias 0.7
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Con estos resultados, la comparacion anual el PIB muestra un crecimiento de 3.6%.

Aunque, como se aprecia en la siguiente grafica, hay una nueva tendencia a la baja en
los ultimos tres trimestres, que incluye a la industria si se ajusta por las obras publicas.
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Coordinador La participacion laboral aumento: la poblacion econémicamente no activa cayo en 192.6
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S elee mil personas, respondiendo principalmente a que 976 mil personas dejaron de ser

o “disponibles™. Sin embargo, es importante sefialar que de este total poco méas del 95%
no buscd empleo por considerar que no tenia posibilidades de lograrlo. Esto genera

dudas sobre la capacidad real de la economia para crear puestos de trabajo suficientes

y satisfactorios para las necesidades de la poblacion.

en 121 mil personas. No obstante, siguen sefiales de precarizacion.

2 Personas que en la semana de referencia no trabajaron, ni tenian trabajo, ni buscaron activamente uno, por
considerar que no tenian oportunidad para ello, pero tienen interés en trabajar
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La tasa de condiciones criticas de ocupacion® se ubicé en 30%. Positivamente, es una
disminucién de 4.5 puntos porcentuales respecto al afio pasado, pero aln es poco mas
del doble del porcentaje promedio del 2018.

Respecto al sector externo, el dinamismo de las exportaciones e importaciones en
términos anuales continta decayendo. En el periodo enero-julio el valor total de las
exportaciones de mercancias crecié 3.8% respecto al mismo lapso del afio pasado,
impulsadas principalmente por el aumento de 6% en las exportaciones no petroleras. Las
manufactureras fueron las méas dindmicas (+6.2%), con un incremento de 17.0% en las
ventas automotrices. Las exportaciones petroleras disminuyeron 24.2%, debido a un
menor precio del barril de crudo.

El valor total de las importaciones aumentd solo 0.2%, con una caida de 3.0% en la
adquisicion de bienes intermedios. Destaca el aumento de 23.2% de las importaciones
de bienes de capital.
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BALANZA COMERCIAL
(VARIACION % ANUAL)
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Las finanzas publicas contintan arrojando mayor dinamismo del gasto y debilidad
de los ingresos.

En el periodo enero-julio los ingresos totales del sector publico resultaron 0.1% menores
a los del mismo periodo del afio pasado, y fueron 140 mil millones de pesos menores
(mmp) respecto a lo programado.

Esto respondié principalmente a la caida de los ingresos petroleros, basicamente por un
menor precio internacional del crudo, que es inferior en casi 30 dolares por barril respecto
a los primeros 7 meses de 2022.

Los ingresos tributarios aumentaron 6.3%, en buena medida porque la recaudaciéon de
IEPS casi se cuadriplicé por el menor subsidio a los combustibles.

3 Porcentaje de la poblacién ocupada que se encuentra trabajando menos de 35 horas a la semana por razones de
mercado, mas la que trabaja mas de 35 horas semanales con ingresos mensuales inferiores al salario minimo y la que
labora mas de 48 horas semanales ganando hasta dos salarios minimos.
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La recaudacion por ISR crecid 3.6%, mientras que la de IVA se contrajo 8.9%, sefal
de que el consumo aun no consolida su recuperaciéon. En conjunto, los ingresos tributarios
fueron inferiores en 106 mmp en comparacion con lo aprobado por el Congreso para ese
lapso.

A pesar de la contraccion de los ingresos del erario, el gasto publico crecié 4.9% en el
periodo. Destacan los incrementos de 26% del servicio de la deuda publica, de 23%
en Bienestar, 9.9% en Educacion. Curiosamente, el gasto de la Secretaria de Hacienda
fue cuatro veces mayor que un afio antes. El gasto de la secretaria de Salud descendié
en 14%.

El balance publico se ubicé en 473 mmp, el doble que el afio pasado. Por su parte, la
deuda publica en su expresibn mas amplia (saldo histérico de los requerimientos
financieros del sector publico, sumé 14,065 mmp, 35% mas que al cierre del 2018.
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Estados Unidos

De acuerdo con la segunda estimacion del
Departamento de Comercio, en el
segundo trimestre del afio el PIB crecio a
una tasa anualizada de 2.1%, lo que
significé una correccion a la baja respecto
al dato preliminar y menor a la estimacion
del mercado que en ambos casos se ubico
en 2.4%. Esto respondid principalmente a
la revision a la baja del crecimiento de la
inversion privada que pas6 de 5.7% a
3.3%. El crecimiento del gasto de
consumo se reviso al alza para ubicarse
en 1.7% desde el 1.6% preliminar. Las
exportaciones  disminuyeron  10.6%,
después de la baja de 10.8% prevista de
manera preliminar. Las importaciones
disminuyeron 7.0%, ocho décimas por
debajo de la estimacién previa. El gasto
publico se revisé al alza de 2.6% a 3.3%.
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Fuente: Departamento de Comercio.

En julio el ingreso personal aumento6 0.2%,
ligeramente por debajo, tanto de la
estimacion del mercado como del
resultado del mes previo que en ambos
casos era de 0.3%. Los sueldos y salarios
aumentaron 0.4%, los ingresos por renta
1.1% vy los ingresos por transferencias
0.6%. Por su parte, el gasto personal
crecié 0.8%, una décima por arriba de la
estimacion del mercado que preveia un
avance de 0.7%. La tasa de ahorro
personal como porcentaje del ingreso
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personal disponible se redujo de 4.3% en
junio a 3.5% en julio.
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INGRESO Y GASTO PERSONAL
(VARIACION % MENSUAL)
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FUENTE: Departamento de Comercio

El Departamento del Trabajo informé que
en agosto las ndéminas no agricolas
aumentaron en 187 mil personas,
superando tanto la estimacién del
mercado que anticipaba la creacion de
175 mil nuevos puestos de trabajo, como
el dato del mes previo que reportd la
creacion de 157 mil nuevos empleos. Sin
embargo, se percibe debilidad en el
mercado laboral tras observar que el
promedio de creacién de empleo de tres
meses para el total de ndminas se redujo
de 181 mil a 150 mil. Las ndminas del
sector privado aumentaron en 179 mil
trabajadores, frente a los 160 mil
estimados por el mercado. Por su parte, la
tasa de desempleo fue de 3.8%, dos
décimas de punto porcentual por arriba de
lo estimado por el mercado y tres décimas
mas que el mes previo.
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‘ Jul. 31 ‘ Agosto Ago. 25

| aAgo.4 | 7al11 14 al 18 21 al 25 a Sep. 1
CETES 28 dias 11.28% 11.25% 11.26% 10.96% 11.07%

Bolsa Mexicana de Valores 53,991.42 53,242.16 53,194.39 53,191.53 53,145.36

Base monetaria (mill. pesos) 2,712,452.8 | 2,703,936.8 | 2,695,957.6 | 2,672,865.7

Activos internac. netos (md) 210,363.9 210,110.1 208,962.5 209,564.7
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