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» Como en otros, este gobierno reporta la situacion de la economia y las finanzas
publicas con optimismo, aun cuando las circunstancias son distintas.

» Las afirmaciones acerca del sdlido crecimiento y aumento del empleo son sesgadas
y discutibles cuando los datos se analizan bajo otras perspectivas.

» Las finanzas publicas tuvieron un desempefio adecuado cuando se compara con las
cifras programadas, pero hay presagios de insostenibilidad...

» ...y riesgos de insuficiencia para sostener el gasto gubernamental o la estabilidad de la
deuda publica.

» La ausencia de inoperancia del INAI (como ha sido), entorpece gravemente el sano
desarrollo presupuestario publico y niega a la ciudadania el derecho a la informacion
sobre el uso de los recursos que aporta al gobierno.

FINANZAS PUBLICAS AL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO

Normalmente los reportes oficiales resefian con particular optimismo la situacién de la
economia en general y de las finanzas publicas. Este gobierno no es la excepcién, aun
cuando las circunstancias son muy distintas a lo que sustentaria el optimismo.

En el informe sobre las finanzas y la deuda publica del primer trimestre del afio se sefiala que
la economia siguié creciendo al acumular seis trimestres ininterrumpidos al alza,
ademas de afirmar que el crecimiento trimestral de 1.1% del PIB fue “algo no visto desde 2018”.
Esto es cierto siempre y cuando se compare con el mismo lapso de cada afio. No obstante,
esta aseveracion es erronea si se observa que en el primer trimestre del afio pasado el PIB
crecio 1.2%. Aungue este seria su segundo mayor avance desde el afio que se menciona -la
comparacion es sesgada-, la economia estéa lejos de una situacién favorable?.

En materia de empleo sefala que, gracias a las reformas laborales recientes, se
mantuvo un importante dinamismo, toda vez que, segun cifras del IMSS, en el primer
trimestre del afio se generaron 423 mil plazas de trabajo, cifra histérica desde 19822.

Otra perspectiva es que, con la informacion de la Encuesta Nacional de Ocupacion y
Empleo (ENOE), en lo que va del sexenio la poblacion ocupada aumenté en 5.5
millones de personas, mientras que la formalidad a través del IMSS, lo hizo en solo 1.7
millones.

L En la edicién pasada de este informe, Andlisis Econémico Ejecutivo del 12 de Mayo- se mostré que la economia
mexicana esta claramente rezagada en su recuperacién, en comparacién de la mayoria de economias similares, asi
como de las de EEUU y Canadd

2 No obstante, ya hemos mencionado que este no es un indicador propio de empleo, sino de registros y que puede
estar sobreestimado ya que, como sefiala el Instituto, “Debido a que un mismo trabajador puede registrarse en el
Instituto con mas de un empleo en mas de una empresa, la cifra de empleo asegurado o puestos de trabajo afiliados
en el IMSS contabiliza a estos afiliados tantas veces como niumero de puestos mantengan”.
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El informe afirma que las finanzas publicas tuvieron un buen desempefio superando
las expectativas programadas. Aunque los resultados a nivel del déficit agregado y la
deuda publica parecen alineados al presupuesto del afio, hay signos de preocupacion.

La evolucién de los ingresos publicos en el primer trimestre de 2023 refleja ya el optimismo
con el que se estimé el paquete econdmico para el afio y se advierten signos de
insostenibilidad de las fuentes de recursos fiscales -que el CEESP ha mencionado en
diversas ocasiones-.

Los resultados indican que en el primer trimestre del afo los ingresos totales del sector
publico sumaron 1,743 miles de millones de pesos (mmp), cifra 117 mmp inferior a lo
programado, lo que significé una caida de 5.5% en términos reales respecto al mismo lapso
del afio pasado.

Un andlisis de informacion disponible en el margen presagia problemas de
insostenibilidad y riesgos de suficiencia en las finanzas publicas paralo que resta de la
administracion. Al considerar el acumulado de los ingresos de los Ultimos doce meses en
comparacién con el acumulado previo, se aprecian bajas significativas en su crecimiento desde
enero pasado, lo que refleja una merma de ingresos en el margen en lo que va del afio.

CEESP @

Incremento % anual de la recaudacion de los ultimos doce

meses respecto a un afio antes
28.1

-11.3

TOTAL Petroleros No petroleros ISR IVA IEPS distinto de No tributarios
gasolinas y
diesel

W% 22/21 B % ene23/feb22 B % feb23/mar22 B % mar23/abr22

FUENTE: SHCP

Los ingresos petroleros tuvieron una caida anual de 18.3%, como consecuencia de la baja
del precio del petrdleo que se ubicé en poco mas de 20 dolares por debajo del precio del
afo pasado. Asimismo, la apreciacion del tipo de cambio también influy6 en este resultado.

Los tributarios resultaron 4.2% menores a los del afio pasado y 41.6 mmp inferiores a lo
programado. Llama la atencién que tan solo en marzo, mes de alta recaudacion por la
presentacion de la declaracién anual de personas fisicas, la caida anual fue de 16.2%.

La debilidad de ingresos ya comienza a reflejarse en la evolucién del gasto publico,
de manera que el déficit no se altera sustancialmente. Durante los primeros tres meses
del afio el sector publico erogd un total de 1,868 mmp, cifra inferior en 3.7% real a la del
mismo lapso del afio pasado.
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Resalta el incremento de 5.0% en el gasto de inversion fisica, posiblemente por los recursos
destinados a los programas insignia del gobierno. Otros rubros, posiblemente de mayor
rentabilidad social tuvieron contracciones importantes.

El gasto programable se redujo en 10.9% anual, con caidas en 16 de los 26 ramos
administrativos que lo integran. Sobresalen las disminuciones de 74.8% en energia, 43.1%
en trabajo y prevision social, 40.0% en turismo, 19.1% en salud, 9.8% en bienestary 7.2%
en educacion, entre otras.

Algunos de los programas y proyectos prioritarios del gobierno también sufrieron ajustes a
la baja respecto al calendario previsto para el primer trimestre. Por ejemplo, el programa de
fertilizantes ejercié un gasto inferior en casi 5 mmp; el programa de produccion para el
bienestar 1.1 mmp menos; el programa de Pension para el Bienestar de las Personas
Adultas Mayores fue 1.6 mmp menor; y el subejercicio mas significativo fue el gasto en el
tren maya, que resulté 38.5 mmp menor al programa.

Por su parte, el aumento del costo del servicio de la deuda publica representa un
riesgo significativo para la sostenibilidad de las finanzas publicas. Durante el primer
trimestre acumulé 258.3 mmp, 46.3% mas que un afio antes.

Los resultados de las finanzas publicas del primer trimestre son fuente de preocupacion,
especialmente en cuanto a la sostenibilidad de las fuentes de recursos, tanto recurrentes como
no recurrentes. Ello representa riesgos importantes para sostener el gasto gubernamental
o la estabilidad de la deuda publica, sobre todo hacia el proceso electoral que se avecina.

Finalmente, es importante sefalar que la transparencia en el ejercicio de los recursos publicos
es una caracteristica esencial del proceso presupuestario en las democracias. Pero la
informacion sobre la evolucion del gasto en los proyectos insignia del gobierno en los que se
ha erogado la mayoria de los recursos no comprometidos formal o informalmente ha sido
irregular y en algunos casos simplemente inexistente.

Esto sin duda limita un andlisis exhaustivo del presupuesto publico por parte de la ciudadania,
de las mismas instancias oficiales, asi como de organismos privados dedicados a su analisis,
con la posibilidad de establecer escenarios equivocados o con objetivos politicos.

La irregularidad de la informacion sobre los proyectos insignia podria estar relacionada con la
animadversion que el gobierno y su partido ha revelado hacia la transparencia, en especial
ahora que ha iniciado el periodo electoral.

Es muy importante tener un organismo autbnomo encargado de garantizar el acceso a la informacion
y promover una cultura de transparencia y rendicion de cuentas como lo ha hecho el Instituto
Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacion y Proteccion de Datos Personales, (INAI).

La ausencia o inoperancia del INAI (como ha sido), entorpece gravemente el sano
desarrollo presupuestario publico y niega a la ciudadania el derecho a la informacion
sobre el uso de los recursos que aporta al gobierno.
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México

Durante febrero, la inversion fija bruta
registré un sorpresivo repunte mensual de
1.9%, después de haber caido 0.2% un
mes antes. Esto respondié principalmente
al incremento de 2.9% en la inversion en
maquinaria y equipo, en especial en la de
origen importado, que aumenté 6.0%
mensual. La de origen nacional crecio solo
0.1%. La inversion en construccion crecio
0.6%, especialmente por la inversion en
construccion no residencial que en el mes
crecio 2.3%, mientras que laresidencial se
redujo 1.0%. Con estos resultados, la
inversion fija bruta tuvo un crecimiento
anual de 12.4%, dentro del cual la
inversion en maquinaria y equipo se elevé
16.5% y la de construccion 9.0%. No
obstante, aun se mantiene 4.3% por
debajo de su nivel registrado en julio del
2018.

CEESP -

INDICE DE INVERSION FIJA BRUTA
(SERIE DESESTACIONALIZADA, 2013=100)
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Después de dos meses al alza, el
consumo privado regresa a terreno
negativo al reportar una disminucion
mensual de 0.4% durante febrero, que
contrasta con la estimacion oportuna del
INEGI que preveia un aumento de 0.7%.
El resultado mensual fue generado por la
caida de 5.9% en el consumo de bienes

importados. El consumo de bienes y
servicios de origen nacional aumento
0.1%, basicamente por el aumento de
0.5% en el rubro de servicios, toda vez
gue el consumo de bienes nacionales se
redujo 0.5%. Respecto al mismo mes del
afio pasado el consumo privado aumento
3.5%, su menor avance desde marzo del
2021.
CEESP INDICADOR DEL CONSUMO PRIVADO EN @

EL MERCADO INTERNO
(SERIE DESESTACIONALIZADA)

VARIACION % ANUAL

Fuente: INEGI

La confianza empresarial continda
mostrando cautela sin signos de una
mejora importante en los proOximos meses.
Durante abril el indicador de confianza del
sector construccion aumentd 0.6 puntos,
con lo que acumuldé cuatro meses
seguidos con un comportamiento positivo.
No obstante, en comparacion con el
mismo mes del afio pasado, registro una
baja de 2 puntos para sumar ocho meses
continuos a la baja. Por su parte, la
confianza empresarial del sector comercio
aumento 1.0 punto en abril, aunque fue
5.3 puntos menor a la de un afio antes. La
confianza en el sector manufacturero cayo
0.1 puntos, mientras que su comparacion
con el afio previo mostré un aumento 0.7
puntos. En el caso del sector servicios
privados no financieros el indicador de
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confianza empresarial aumentdé 1.1%
durante el mes, con lo que respecto al afio
anterior aumento6 0.9 puntos.

CEESP I~
CONFIANZA EMPRESARIAL
(SERIES DESESTACIONALIZADAS, VAR. ANUAL EN PUNTOS)
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Fuente: INEGI.

Los consumidores también muestran una
mayor cautela ante la coyuntura. De
acuerdo con el INEGI, durante abril el
indicador de confianza del consumidor
disminuy6é 0.3 puntos, su segunda baja
consecutiva. Aunque esto signific6 un
aumento anual de 0.2 puntos, este fue su
menor avance en los Udltimos cuatro
meses. A excepcion de la percepcion
sobre la situacion econdémica esperada de
los miembros del hogar dentro de 12
meses, respecto a la actual, que se
mantuvo sin cambio, el resto de sus
componentes reportaron disminuciones.
Resalta la opinién respecto a la situacion
econ6mica del pais hoy en dia,
comparada con la de hace 12 meses que
bajé 0.5 puntos, asi como la relacionada
con las posibilidades en el momento
actual de los integrantes del hogar,
comparadas con las de hace un afio, para
realizar compras de muebles, televisor,
lavadora, otros aparatos
electrodomeésticos, etc, también
aumentd 0.5 puntos.
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Los indicadores del mercado laboral se
muestran estables en marzo. La poblaciéon
2.4 millones,
mientras que la desocupada disminuy6 en
300 mil. Sin embargo, la precarizacion del

ocupada aumentd en

mercado laboral sigue presente.

poblacion ocupada en condiciones criticas

sumo 19.2 millones de personas.

CEESP

(4

INDICADORES DE EMPLEO Y DESEMPLEO
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Fuente: INEGI.
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Estados Unidos

El Departamento del Trabajo informé que
durante abril aumentd en 253 mil
personas, muy por arriba de los 165 mil
puestos de trabajo creados un mes antes
y de la estimacion del mercado que
anticipaba la generacion de 180 mil
empleos. Las ndminas del sector privado
aumentaron en 230 mil empleos, poco
mas del doble de lo que estimaba el
mercado (160 mil). Por su parte, la tasa de
desempleo se ubicé en 3.4%, por debajo
del 3.6% previsto por el mercado y una
décima menor a la reportada un mes
antes. Es importante sefialar que este
porcentaje igualé el nivel minimo en 54
afos registrado en enero de este afo.

CEESP e

E.U.A.: MERCADO LABORAL
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Fuente: Departamento del Trabajo

Cifras de la Reserva Federal muestra que
en marzo el crédito al consumo aumenté
en 26.5 mil millones de dolares (mmd),
considerablemente por arriba de los 15.1
mmd del mes previo y de los 17.5 mmd
estimados por el mercado. Por su parte, el
crédito revolvente aumenté en 17.6 mmd,
en tanto que el no revolvente lo hizo en 8.9
mmd. En términos relativos, el crédito al
consumo aumenté a una tasa anual
desestacionalizada de 5.4% en marzo. El
crédito revolvente aumentd 12.3%, y el no
revolvente 3.1%.
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Fuente: Reserva Federal.

El reporte del Census Bureau sefiala que
en marzo el gasto en construccion
aumento 0.3%, por arriba del prondstico
del mercado que preveia un avance de
0.1%. La construccion privada total
aumento un 0.3% lo hizo en 0.2%. El gasto
residencial total se redujo 0.2%, mientras
gue el gasto no residencial aumenté 0.7%.
Respecto al mismo mes del afo pasado,
el gasto total en construccion aumento
3.8%.

CEESP -

E.U.A.: GASTO EN CONSTRUCCION
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Fuente: Census Bureau
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10 al 14 17 al 21 24 al 28 lal5
CETES 28 dias 11.28% 11.30% 11.30% 11.27% 11.40%

Bolsa Mexicana de Valores 53,498.39 54,460.06 54,175.28 55,121.22 54,937.39

Base monetaria (mill. pesos) 2,716,666.1 | 2,678,154.5 | 2,650,671.8 | 2,662,966.5

Activos internac. netos (md) 206,547.3 206,457.1 205,869.5 207,592.9
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