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PANORAMA GENERAL

> Si desde el punto de vista financiero o fiscal la compra de plantas generadoras a

Iberdrola representa deuda publica o no, es secundario en este momento.

» Esuna mala sefal para la inversién, implica presiones fiscales a futuro y usa recursos

que serian mejor utilizados para generar las mejores condiciones a fin de aprovechar
todo el potencial de la relocalizacién o nearshoring.

» Lainversion en lineas de transmision y distribucion, que es monopolio de la CFE, ha

sido insuficiente.

» No implica un aumento en la generacion de electricidad y si utiliza recursos publicos

que podrian destinarse a prioridades evidentes como Salud, Educacion y Seguridad
Publica.

La compra de las plantas generadoras de electricidad de Iberdrola
por parte del gobierno es una mala decision.

Recientemente el Presidente anuncié la compra que realizé el Gobierno de México a la
empresa lberdrola de 13 plantas de generacién de energia eléctrica. Segun las
autoridades, la operacion implica un proceso de nueva nacionalizacion y el aumento de
la capacidad de generacion de la CFE.

Es importante tener en cuenta que en una nacionalizacion el Estado se convierte en
propietario o controlador de bienes o actividades que pertenecian al sector privado.
Evidentemente las condiciones de la operacion no implican una nacionalizacion tipica
ya que la CFE solo sera administradora de la operacién de las plantas.

Si desde el punto de vista financiero o fiscal esta operacion representa deuda publica
0 no, es secundario en este momento. Los recursos para la compra -casi 6,000
millones de dodlares- provienen en principio del Fondo Nacional de Infraestructura
(Fonadin). Ello reduce la posicién neta de activos financieros verdadera del sector
publico. Independientemente de que el Fonadin esta fuera del presupuesto, son
recursos publicos de todas formas y por ello tienen usos alternativos.

Podria argumentarse que dicha reduccién de activos financieros netos se compensa
con una adquisicién de activos fisicos (las plantas) y que, por ello bajo un criterio de
contabilidad patrimonial, el efecto seria neutral en la deuda publica neta.

Pero en México la contabilidad pubica es de flujos, no patrimonial y por ello la compra
implica una deuda, aun cuando esté oculta mediante el uso de vehiculos para ello.

La operacion tiene al menos tres implicaciones negativas como politica publica.

Es una seinal negativa hacia la inversion en el pais, ya que es precedida por ataques
verbales del propio presidente a Iberdrola (sin ninguna prueba objetiva). Ello en un
momento cuando el pais necesita concretar la atraccion de inversiones en la gran
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oportunidad que representa el movimiento de relocalizacién o nearshoring. Pero la
preferencia revelada del gobierno es mas bien por objetivos politicos que comienzan
a tomar fuerza ante la cercania del proceso electoral.

- Si bien las generadoras son productivas y probablemente eficientes, su adquisicion

conlleva gastos de mantenimiento a futuro, que seran dificiles de solventar. Y

CONTENIDO en México como en todo el mundo los gobiernos enfrentan problemas de suficiencia
de recursos para el mantenimiento de la infraestructura, ya que compiten con otras

prioridades que a menudo son mas urgentes.

Panorama
general - Eneste momento, seria importante que la politica publica estuviese concentrada

en crear todas las facilidades posibles a fin de sacar el mayor provecho de la
relocalizacion o nearshoring. Ello implica la inclusion de sectores y regiones que
Economia no han sido beneficiadas por el comercio exterior y la inversién que implica. Para
incluir mayor valor agregado nacional en la produccién y exportacion de la inversion
motivada por la relocalizacidén hay que trabajar en varios frentes, entre ellos: mejorar

:{::ﬁi%?;e: y ampliar la infraestructura publica y la logistica y asegurar que la electricidad se
serrenalEs transmita y distribuya suficientemente a lo largo de todo el pais.

En este punto, la inversion en lineas de transmision y distribuciéon, que es
monopolio de la CFE, ha sido insuficiente. Dichas inversiones han estado
significativamente por debajo de lo planeado en el Programa de Desarrollo del Sistema
Eléctrico Nacional (Prodesen) desde el 2019. Por ello, seria preferible destinar los
recursos publicos a este fin, entre otros criticos, en lugar de utilizarlos para
adquisiciones que no contribuyen a lo prioritario en este momento para el pais.

Inversion en redes de transmision y
distribucion e electricidad
(millones de pesos)

| 2019 200 20211 2022 2023
Transmision

Prodesen 26,791 30,148 22,383 12,954 5,108

Cuenta Publica /presupuesto 5,507 3,365 3,358 7,343 9,776
Distribucion

Prodesen 14,056 10,545 9,675 8,763 7,744

Cuenta Publica /presupuesto 9,591 7,389 8,603 7,670 8,431

Aunque la adquisicidén de las plantas puede considerarse como inversion, no implica
un aumento en la generaciéon de electricidad, pero si representa la necesidad de
mayores recursos publicos para mantener su operacion en el tiempo, que pueden ser
escasos ante la debilidad estructural de las fuentes de recursos del sector publico y la
necesidad de mayor gasto en otros temas de mayor relevancia para el bienestar de la
poblacion, como salud, educacion y seguridad.
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México

Durante marzo los precios al consumidor
aumentaron 0.27%, porcentaje que resultd
notoriamente inferior al prondstico de los
especialistas que anticipaba un alza de
0.42%. EI aumento general de precios
respondid, por una parte, al incremento de
0.52% en los precios del subindice
subyacente, impulsados en mayor medida
por al alza de 0.62% en los precios de
servicios. Los precios de mercancias se
elevaron 0.45%, dentro de los cuales sigue
destacando el aumento de los precios de
alimentos, bebidas y tabaco, que fue de
0.45%. Por su parte, el subindice de
precios no subyacente reportdé una
disminucion mensual de 0.50%, como
resultado de la baja de 0.67% en los
precios de productos agropecuarios y de
0.36% en los de energéticos y tarifas
autorizadas por el Gobierno. De esta
manera, la inflacion anual se ubicd en
6.85%, lo que significé su segundo mes
consecutivo con una tendencia a la baja.
La inflacion subyacente fue de 8.09%, y la
no subyacente 3.27%.
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La inversion fija bruta inicié el ano en
terreno  negativo al reportar una
disminucién mensual de 0.5%, después de
un favorable avance de 2.5 un mes antes.
Este resultado refleja principalmente la
caida de 0.6% en la inversion en

construccion. Por su parte, la inversion en
maquinaria 'y equipo crecid 0.1%.
Respecto al mismo mes del afio pasado, la
inversion fija bruta fue 7.1% mayor, como
resultado de un avance anual de 17.7% en
la inversibn en maquinaria y equipo. La
inversion en construccion resultd 0.3%
menor en términos anuales.
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Mientras que la confianza empresarial mejoré
en marzo, la precepcion de los consumidores
fue contraria. La confianza empresarial del
sector manufacturero aumenté 0.8 puntos en
el mes, la del sector construccion lo hizo en
0.6 puntos, la del sector comercio 1.0 punto y
la del sector servicios privados no financieros
7.1 puntos. Por el contrario, la confianza del
consumidor se contrajo 0.3 puntos.
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Por su parte, el consumo privado se mantuvo
al alza al reportar un incremento mensual de
1.6%, similar al del mes previo. Con este
resultado, su comparacion anual muestra un
avance de 5.9%.



Las opiniones
expuestas en esta
publicacién son
resultado del andlisis
técnico realizado
por los especialistas
del CEESP, y no
necesariamente
representan el punto
de vista del Consejo
Coordinador
Empresarial, A. C., ni
de ninguno de sus
organismos
asociados.

Estados Unidos

El Census Bureau informd que durante
febrero el gasto en construccion
disminuyé 0.1%, después de un avance
de 0.4% un mes antes. Ademas, contrasta
con el prondstico del mercado que
anticipaba un nulo avance durante el mes.
Este resultado refleja principalmente la
caida de 0.6% en la construccién
residencial, toda vez que la no residencial
crecio 0.4%. Por sector, la inversion en
construccion privada se mantuvo sin
cambio, mientras que la publica se
contrajo 0.2%. Respecto al mismo mes del
afio pasado el gasto total en construccion
aumentd 5.2%, aunque es su menor
avance desde febrero de 2021. El gasto
en inversion privada crecié a una tasa
anual de 3.3% y el gasto en inversion
publica lo hizo en 12.8%.
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Marzo Abril
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CETES 28 dias 11.19% 11.30% 11.28% 11.34% 11.28%

Base monetaria (mill. pesos) 2,667,626.6 | 2,700,973.3 | 2,674,866.2 m_

Activos internac. netos (md) 204,547.3 205,687.7 206,199.0 206,216.1 -
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